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RELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI SULLA

GESTIONE 2011/2012 Al SENSI DELL'ART. 2428 COD. CIV.
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Signori Azionisti,

a completamento del Bilancio al 30 giugno 2012 e della relativa Nota Integrativa,

che vengono sottoposti alla Vostra approvazione, ai sensi dell’art. 2428 del Codice
Civiie, presento, a nome degli amministratori, la relazione sulla situazione della Societa
e sull’andamento della gestione nell’esercizio 2011/2012.
La relazione, intesa a fornire un’analisi fedele, equilibrata ed esauriente della Societa,
si articola sui seguenti punti fondamentali: la gestione invernale ed il commento dei
principali eventi della gestione, "attivita di ricerca e sviluppo, i rapporti con le imprese
controllate, collegate, controllanti o da queste controllate, le imprese partecipate,
I'analisi della situazione patrimoniale/economico/finanziaria e degli investimenti,
corredata dagli indicatori richiesti dall’art. 2428 del Codice Civile, i principali eventi
della gestione corrente e le altre comunicazioni di legge.
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LA GESTIONE INVERNALE E | PRINCIPALI EVENTI DELLA GESTIONE 2011/2012

La mancanza quasi totale di neve naturale e le temperature alte registrate nel corso
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del mese di novembre hanno obbligato la Societa a posticipare I'apertura della
stagione originariamente programmata per il 3 dicembre. A partire dal 6 dicembre una
prima leggera perturbazione ha interessato la nostra localita con deboli nevicate in
gquota accompagnate da vento molto forte che ha spazzato I'altipiano di Les Suches. 1i
giorno 8 la societa ha deciso di aprire gratuitamente ai soli pedoni la cabinovia DMC
per permettere ai numerosi clienti presenti in stazione di salire in guota offrendo cosi
un’offerta turistica alternativa. Nel frattempo i conduttori dei mezzi battipista hanno
fniziato un meticoloso lavoro di reperimento neve e di trasporto in pista riuscendo a
preparare tre piste e permettere cosl un’apertura molto parziale per sabato 10
dicembre. Pertanto 'apertura della stagione & avvenuta con soli tre impianti (cabinovia
DMC, Chaz Dura Express e Chalet Express) e tre piste (9, 11 e 14); in considerazione
della limitatezza dell'apertura la Societa ha deciso di praticare un prezzo scontato per il
giornaliero, fissandolo a €. 16,00. A partire da martedi 13 una serie di perturbazioni
con precipitazioni abbondanti accompagnate da venti molto forti in quota hanno
interessato il nostro comprensorio risolvendo il problema dell'innevamento ma
impedendo di ampliare 'apertura verso la Francia. I} giorno 18 dicembre & stata aperta
la pista 2 di rientro, il 21 dicembre la pista 3 ed il giorno 22 la pista 6. Il giorno 23 &
stato aperto il collegamento internazionale, oltre agli impianti di Arnouvaz e Argillien
Express e le piste collegate e pertanto si sono verificate le condizioni per portare la
tariffazione al livello normale. A partire dal 25 dicembre tutto il comprensorio risultava
aperto, con un innevamento buonc sul versante italiano ed estremamente

abbondante su quello francese.
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Questa apertura ritardata e parziale ha inciso pesantemente sugli incassi: al 31

dicembre I'incasso totale era di € 1.380.328 rispetto a €. 1.635.486 dello scorso anno
con un decremento del 15,60%.

Le condizioni piuttosto difficili dal punto di vista meteorologico (vento forte) sono
proseguite fino alla fine delle vacanze, registrando una tregua il giorno 3 gennaio che
ha visto un notevole afflusso di sciatori {oltre 9.000 presenze).

Il giorno 5 gennaio il forte vento ha procurato notevoli danni causando la rottura di 17
seggiole alla seggiovia Belvedere, una cinquantina di poggia sci ed una ventina di
schienali rotti nelle seggiovie pil esposte; il vento ha divelto alcune coperture delle
stazioni lasciando entrare una grande quantitd di neve che si & compattata sulle
apparecchiature elettriche e di moto rendendo difficile il ripristino della funzionalita.
La seggiovia del Fourclaz ha potuto essere riaperta al pubblico solo il 7 gennaio.
Ulteriori danni sono stati evidenziati nella segnaletica delle piste con la rottura di
numerosi pali di incrocio pista e la perdita di cartelli pili piccoli o striscioni. | danni
stimati e comunicati all’assicurazione ammontano a circa 80.000 euro.

H mese di gennaio ha fatto registrare un leggero incremento (+4,13%) passando da un
incasso di €, 1.586.014 a €. 1.651.550. L'incasso cumulato al 31 gennaio si & attestato
a £ 3.031.878 rispetto ai € 3.221.500 della passata stagione con un decremento del
5,9%.

Il mese di febbraio & stato caratterizzato da condizioni climatiche buone: i primi
quindici giorni si sono registrate temperature rigide (enfatizzate in modo spropositato
dai media nazionali che hanno condizionato I'affluenza nei primi due week end), per

contro la seconda parte del mese é stata caratterizzata da temperature primaverili,



talvolta anche molto elevate. Queste condizioni, notoriamente favorevoli alla stazione
di La Thuile grazie alla esposizione del suo comprensorio a nord, unitamente alle
vacanze scolastiche internazionali per il carnevale, hanno favorito un massiccio afflusso
di sciatori. Nel solo periodo di carnevale {dal 18 al 26 febbraio), si & registrato
un’affluenza di oltre 55.000 persone con una media giornaliera di oltre 6.100 unita.

Le temperature elevate registrate nella seconda meta di febbraio hanno reso il
versante italiano, seppur con un innevamento piu modesto, maggiormente appetibile
da parte della clientela proveniente da ta Rosiére registrando un flusso di sciatori
francesi verso I'ltalia (44.302 rispetto ai 45.319 dello scorso anno} pressoché invariato
rispetto alla passata stagione.

Il mese di febbraio ha fatto registrare un notevole incremento (+26,53%) passando da
un incasso di €. 1.476.400 a €. 1.868.000. Tale risultato & dovuto anche al fatto che
febbraio, quest’anno, conteneva le vacanze di carnevaie; lo scorso anno invece erano
ad inizio di marzo. L'incasso cumulato al 29 febbraio si attesta a €. 4.900.000 rispetto ai
€. 4.700.000 della passata stagione con un incremento del 4,30%.

Le ottime condizioni climatiche di marzo {freddo iniziale che ha permesso alla Societa
di mettere in funzione l'innevamento programmato nei punti di particolare necessita e
poi temperature primaverili, talvolta anche molto elevate) avevano lasciato presagire
un cauto ottimismo per il mese di aprile che conteneva le festivita pasquali,
notoriamente importanti per la nostra destinazione. Invece il clima “pazzerello” di
aprile ha regalato un ambiente prettamente invernale caratterizzato da temperature
rigide, frequenti precipitazioni nevose, talvolta anche abbondanti, e pochissime

giornate di sole.



Il mese di marzo ha fatto registrare un incasso di €. 1.362.892 rispetto a €. 1.369.662

dello scorso anno, pressoché invariato, nonostante lo scorso anno marzo conteneva il

carnevale. L'incasso cumulato al 31 marzo si & attestato a €. 6.264.000 rispetto ai €.

6.067.000 della passata stagione con un incremento del 3,24%.

Il mese di aprile ha registrato un incasso leggermente inferiore (-1,93%) passando da €.

415.970 a €. 407.926.

Gli incassi lordi segnano un segno positivo del 3,2% passando da €. 6.472.737,30 a

6.680.028,00. Suddividendo I'incasso per categorie di biglietti si evidenzia:

un calo nella vendita di skipass giornalieri {-5,6%} passando da €. 2.324.800 a €.
2.194.200 nonostante il leggero incremento fatto registrare dalla clientela
organizzata di prossimita, sci club che si muovono giornalmente con i pullman,
che ha registrato un segno positivo {+3,8%): il centro sci club Torino registra un
+ 13% e il centro sci club Milano un -3%. Globalmente l'incasso & di €.
124.000,00 e rappresenta il 5,5% dell'incasso degli skipass giornalieri;

un aumento delle vendite di skipass settimanali {+18,90%) passando da €.
1.724.800,00 a €. 2.050.800,00. |l notevole incremento della vendita di skipass
settimanali & determinato in parte da una ritrovata attenzione da parte del
turismo veicolato straniero {+14%) che & passato da €. 690.000,00 a €.
790.000,00 e dalle condizioni meteorologiche estremamente favorevoli del
mese di febbraio;

anche le vendite tramite teleskipass hanno registrato un segno positivo

(+14,5%) passando da €. 352.000 a €. 404.192. Questo risultato & dovuto in
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parte allo scarso innevamento iniziale che ha fatto si che una parte di clientela
che normalmente acquistava lo stagionale migrasse verso questo prodotto;

e la vendita di skipass stagionali, per i motivi sopra riportati, ha evidenziato un
calo {-14%) passando da €. 712.000 a €. 611.500. Si sono registrati 216 skipass
stagionali in meno rispetto alla passata stagione.

L'incasso totale é ripartito con la seguente proporzione: 33% skipass giornalieri, 31%
skipass settimanali, 10,5% skipass week end, 9% skipass stagionali, 8,6% skipass brevi
{ore e pomeridiani) e 6% tele skipass.

Anche i primi ingressi hanno registrato un calo del 13% passando da 461.600 a
400.200; tale contrazione é dovuta in gran parte dalla diminuzione degli sciatori
provenienti da La Rosiére (-23,60%) che sono passati da 173.000 presenze a 132.000
circa.

L'andamento delle presenze & stato il seguente: alla fine delie vacanze (8 gennaio) si
evidenziava una contrazione del 27% (77.041} rispetto all’anno precedente; tale
diminuzione si riduceva al 23% a fine gennaio (127.391), al 10% a fine febbraio
(250.539}, per risalire al 12% al 31 marzo {361.545) e terminare con un — 13,32% al 25
aprile (400.149). Sul lato degli incassi si & registrato un calo del 11% al 8 gennaio, del
6% al 31 gennaio, passando ad un +4% al 29 febbraio, del 3,24% al 31 marzo ed infine
del 3,2% al termine della stagione.

| passaggi totali sono diminuiti del 10,80%; tale diminuzione si & registrata su tutti gli
impianti. Da evidenziare, nonostante il calo, i 550.000 passaggi registrati sulla seggiovia

Chaz Dura Express, | 450.000 su Chalet Express ed i 438.000 sulla telecabina DMC. Tale
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contrazione é probabilmente dovuta alle difficili condizioni climatiche registrate nei
periodi di maggior affluenza.

Si sono registrate significative contrazioni di presenze di clienti provenienti dalla
stazione di La Rosiére: a fine dicembre |la contrazione & stata del 38%, a fine gennaio
del 43%, a fine febbraio del 22%, del 20% al 31 marzo per terminare al 25 aprile con un
meno 23,60%

Tale contrazione & stata determinata dal perfetto innevamento del comprensorio
francese registrato dal giorno di apertura del collegamento (23 dicembre) fino al
termine della stagione (22 aprile). If collegamento & stato aperto 108 giorni su 129
potenziali.

Nonostante il notevole calo di presenze di sciatori provenienti dalla Francia, il valore
economico della ripartizione si @ attestato su €. 591,946 leggermente inferiore al
plafond, stabilito in base al risultato della scorsa stagione, di € 627.956. Tale risultato
ha determinato una leggera contrazione del plafond per la prossima stagione invernale
che sara di €. 618.953.

Le iniziative promozionali organizzate a livello regionale (mercoledi rosa e universita
card) sono state oggetto di un’analisi congiunta evidenziando, nell'insieme della Valle
d’Aocsta, un risultato positivo. Evidentemente sotto Faspetto puramente numerico, per
quanto riguarda la nostra localita, la promozione del mercoledi ha avuto un impatto
meno importante di quella organizzata lo scorso anno in quanto il vantaggio
economico per lo sciatore & minore, interessava solo le sciatrici donne e non era
limitato alla nostra localita. Ma a livello promozionale, la campagna pubblicitaria

organizzata dalla Regione Valle d'Aosta & stata molto incisiva ed ha risvegliato



I'interesse per le stazioni sciistiche valdostane; oltretutto il turista ha visto guesta
promozione come un’iniziativa effettuata dalla nostra localita complimentandosi con
noi per |o sforzo effettuato.

La media giornaliera della stagione & stata di 2.858 presenze rispetto a 3.078 della
precedente. Le giornate che hanno segnato presenze inferiori alla media stagionale
sono state 85, il 61% del totaie. Solo 37 giornate su 140 hanno registrato piu di 4.000
presenze (12 pid di 6.000, 4 pil di 7.000 e 3 pit di 8.000), mentre 49 giornate hanno
visto meno di 2.000 presenze (26 meno di 1.000).

L'apporto dell'innevamento programmato ed in particolare la disponibilita d’acqua
garantita dal bacino artificiale si & rivelato comungue determinante per I'apertura e la
gestione del comprensorio: si sono trasformati circa 272.000 mc d’acqua rispetto ai
260.000 mc della stagione passata.

I mezzi battipista, grazie ad un parco macchine di buona qualita, hanno svolto un
lavoro determinante per 'apertura del comprensorio. Le ore lavorate si attestano a
10.921 rispetto alle 11.566 della scorsa stagione.

Nel suo insieme & stata sicuramente una buona stagione che avrebbe potuto
trasformarsi in ottima se le condizioni climatiche ci avessero favorito in taluni periodi
di alta stagione: week dell'lmmacolata chiuso o quasi per mancanza di neve, le vacanze
di Natale ed inizio anno e le vacanze pasquali. Per contro le ottime condizioni meteo
hanno favorito una massiccia affluenza di clientela nel mese di febbraio che ha fatto
registrare, a livello di incassi, risultati record per la nostra societa, circa 1.900.000 euro.
Nel corso di guesta stagione estiva 2011 le due seggiovie, Bosco Express e Chalet

Express, sono rimaste aperte 60 giornate su 62 previste. L'incasso globale & stato di €
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76.974,50, rispetto ad € 66.224,70 (+16,23%) del 2010. !l risultato & stato negativo nel
mese di luglio registrando un incasso pari ad € 18.310,50 {-15,90%} dovuto al cattivo
tempo ed alle temperature piuttosto rigide. Mentre nel mese di agosto, grazie anche
alle condizioni meteo decisamente pil favorevoli, si & registrato un incasso di €
58.664,00 {+31,97%). A livello di passaggi si & registrato un incremento sia in luglio
(+10,59%) sia in agosto (+25,44) attestandosi, a livello stagionale, a 23.192 (+19,65%).
St registra un costante aumento nell’utilizzo delle seggiovie da parte di bikers: sulle
seggiovie Bosco Express e Chalet Express si e passati dal 40,71% di passaggi realizzati
da bikers del 2010 (29,27% nel 2009, 28,58% nel 2008, 22,16% nel 2007, 21,56% nel
2006, 17,03% nel 2005 e 8,31% nel 2004) al 41,36% del 2011, In valore assoluto i
passaggi registrati dai bikers sono passati da 7.892 a 9.593 con un aumento del
21,55%.

L'ottimo risultato ottenuto con il prodotto MTB deriva da una attenta azione
promozionale svolta in collaborazione con il Consorzio Operatori Turistici La Thuile, il
Comune di La Thuile e la stazione di Pifa che ci ha visto partecipare a numerosi saloni e
work shop di settore in Italia ed all’estero. Inoltre un grande impulso & stato dato
anche dalla nascita della nuova scuola di Mountain Bike a La Thuile. Quattro giovani
maestri, estremamente dinamici e propositivi, hanno deciso di svolgere la propria
attivita in La Thuile utilizzando i numerosi circuiti di free ride e gestendo il Bike Park,
struttura in artificiale, realizzata nel corso del mese di giugno, fatta di dossi,
paraboliche, salti e passerelle.

Di seguito, i principali investimenti operati nell’esercizio:

o sistemazione e rimodellamento della pista 7 (manodopera interna);
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o realizzazione centrale di pompaggio in localitd Les Moilles, sostituzione
tubatura per innevamento lungo la pista 6 e sostituzione delle macchine
innevatrici (ditta esterna);

o Garage dei gatti: realizzazione pavimentazione, raccolta acque reflue e
potenziamento e messa a norma distribuzione gasolio per autotrazione ad uso
interno (ditta esterna);

o Posizionamento di protezioni fisse sulla pista 37 (manodopera interna e ditta
esterna);

o Acquisto di due mezzi battipista: uno standard ed uno con verricello.

o Realizzazione di un Bike Park in prossimita della stazione di partenza della
seggiovia Bosco Express.

La liquidita aziendale & stata gestita attraverso il conto deposito della Banca di Credito
Cooperativo Valdostana.

Dal punto di vista occupazionale, si rileva che il numero di addetti in forza con
contratto a tempo indeterminato & aumentato di 2 unita passando da 34 a 36.
Vimpiego di forza lavoro stagionale ha registrato una punta massima di 77 unitd (9
impiegati e 68 operai) rispetto alle 83 del passato esercizio.

La Societa ha attuato le azioni individuate dal Consiglio di Amministrazione riunitosi in
data 28 settembre 2011, al fine di alleggerire i costi del personale dipendente. In
particolare ha posticipato l'apertura al 3 dicembre anziché il 26 novembre, ha
proceduto con le sole assunzioni necessarie ad un’apertura “essenziale” anche in
situazione di innevamento abbondante per il periodo di Sant’Ambrogio fino al 24

dicembre mantenendo chiusi i seguenti impianti:



o seggiovie Bosco, Maison Blanche, Terres Noires, La Combe, Belvedere,
Argillien ed Arnouvaz

o sciovia Les Suches |V

o tappeti:in paese ed in quota;
e, a partire dall'11 {dopo le vacanze pasquali) al 25 aprile ritornare ad una situazione di
apertura simile a quella antecedente il 24 dicembre mantenendo aperta la seggiovia
Belvedere. Nei periodi di apertura parziale ha praticato prezzi scontati ed ha
pubblicizzato 'apertura parziale degli impianti in modo da assicurare un’adeguata
informazione preventiva alla clientela e contenere lamentele e malcontenti.
Queste politiche gestionali hanno permesso di contenere il costo del personale
dipendente del 4,47% con un risparmio netto di circa €.182.000.
Le ore effettivamente lavorate sono diminuite del 10,41% rispetto a quelle
dell’esercizio precedente (146.354,25) attestandosi a 131.124,50 ore. Mentre il costo
del lavoro & aumentato circa del 6,65% rispetto al precedente esercizio (il costo medio
orario e di € 29,68 rispetto a €. 27,83 dell’esercizio precedente); pertanto la
contrazione al netto dell’aumento del costo del lavoro, dovuto a variazioni contrattuali
e scatti di anzianita, sarebbe stata di €. 424.331.
Dal 13 al 17 marzo si sono svolte le Finali di Coppa Europa Maschili nelle discipline
della discesa libera, super gigante e gigante. La manifestazione ha visto impegnati a
lungo fo Sci Club locale e le maestranze delle nostra societa per la preparazione del
tracciato e per il posizionamento delle protezioni (20 giornate con 5/6 persone). Nelle
giornate di gara le persone in pista sono state 60/70. La direzione tecnica della pista &

stata affidata a Silvano Vidori che ha coordinate al meglio un gruppo di tecnici locali



A

che sembrerebbero ormai poter diventare autonomi a partire dalla prossima
competizione. La societd ha messo a disposizione i mezzi battipista necessari per la
preparazione, rivoluzionando i turni lavorativi e chiedendo al proprio personale
disponibilita per ore straordinarie.

Lo sforzo organizzativo, che ha visto coinvolti anche tanti volontari, gh Alpini, fa
Forestale, la Polizia, i Carabinieri, la Finanza, & stato premiato con un grande successo
di apprezzamenti tecnici. Le perfette condizioni climatiche, sole e temperature miti,
hanno sicuramente contribuito alla buona riuscita dell’evento.

A livello economico, le spese sostenute per I'organizzazione della manifestazione sono
risultate congrue con il preventivo di spesa presentato alla Regione e pertanto non ci si
aspettano discrepanze importanti.

A livello aziendale, a seguito di una quantificazione di massima, le spese relative allo
straordinario effettuato dai dipendenti, al maggior utilizzo dei mezzi battipista, al costo
del personale per il montaggio e smontaggio delle protezioni destinate esclusivamente
alle gare ed il mancato incasso per gli skipass omaggio agli atleti e tecnici ammontano
a circa £, 90.000,00.

La Societa ha in essere un contenziocso con I'Agenzia del Territorio inerente la
classificazione delle due stazioni della telecabina DMC: la societa, a seguito di
interventi, ha richiesto I'accatastamento in classe E/1; a tale classamento si &€ opposto
I"'ufficioc competente che richiedeva la classificazione in classe D/8. Il 16 giugho 2010 é
stata discussa in primo grado Vopposizione della Societa e la Commissione Tributaria
Provinciale di Aosta ha accolto il ricorso, annuflando "accertamento. Il 2 novembre,

come era prevedibile, 'Agenzia del Territorio ha notificato {'atto di appeilo e la societa



ha presentato in data 30.12.2011 Vatto di costituzione nel giudizio di appello. La

controversia € stata assegnata alla sezione 2 della Commissione Tributaria Regionale di

Aosta (la stessa che ha gia giudicato favorevolmente un’analoga controversia della

Cervino S.p.A.), ma non & ancora stata fissata |la data della trattazione in udienza.

In materia di sicurezza sul lavoro la Societa nel corso dell’esercizio ha provveduto:

- ad aggiornare la prevista formazione non solo delle squadre di pronto intervento,
ma soprattutto ad effettuare la specifica formazione per le mansioni presenti nella
societa, secondo il piano pluriennale che vede, cosi come previsto dal D.L. 81/08,
I'aggiornamento periodico della formazione per tutte le mansioni,

- a sottoporre, con il Medico Competente, il personale alle visite periodiche ed agli
accertamenti di assenza di tossicodipendenza.

Si procede, di seguito, al dettaglic delle altre informazioni richieste dall’articolo 2428

del Codice Civile,
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L’ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO

La Societa, soprattutto mediante le risorse e competenze interne, € costantemente
impegnata nello sviluppo progettuale e nella conseguente analisi delie ipotesi di futuri

investimenti da inserire nella programmazione aziendale.
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1 RAPPORT! CON IIMPRESE CONTROLLATE, COLLEGATE, CONTROLLANTI

E IMPRESE SOTTOPOSTE AL CONTROLLO DI QUESTE ULTHVIE

Come noto [a nostra societa & controllata dalla FINAOSTA S.p.A., che detiene una

guota del 63,63% del capitale sociale, con la quale risuitano accesi molteplici



finanziamenti a lungo termine, sotto forma di mutui finalizzati alla copertura di quota
parte di investimenti realizzati nelle infrastrutture della societa. La Societa ha visto
accettata la propria richiesta di sospensione del pagamento delle rate dei mutui in
base all‘art. 4 L.R. n. 30 del 13 dicembre 2011 e della delibera della Giunta Regionale,
n. 102 del 27.01.2011 fino al 31 dicembre 2012 per un importo di circa €. 669.900.
Inoltre & stata accettata la propria richiesta di sospensione della quota capitale in base
alla delibera della Giunta regionale n. 520 del 16 marzo 2012 fino al 30 giugno 2013
per un importo di € 174.287 ed in base alla delibera del Consiglio di Amministrazione
Finaosta 5.p.A. del 27 gennaio 2012 fino al 3 novembre 2012 per un importo di €.
9.829.

Alla data di chiusura del bilancio risultano in tal senso accesi debiti per complessivi €
4.669.827,36, di cui € 482.428,53 scadenti entro 12 mesi, € 2.488.053,97 entro 5 anni
ed £ 1.699.344,86 oltre 5 anni.

La FINAOSTA S.p.A. controlla, anche attraverso partecipazioni indirette, la SISKI S.r.l..
La Societa Funivie del Piccolo San Bernardo S.p.A., oltre a detenere I'11,49% (£
173.227) del capitale sociale, intrattiene con essa rapporti economici e,
conseguentemente, finanziari, legati alla locazione delle attrezzature di biglietteria ed
al servizio di vendita dei biglietti a validita regionale, nonché alla successiva ripartizione
di proventi in relazione ai passaggi registrati sugli impianti del nostro comprensorio.
Alla data di chiusura del bilancio tali rapporti si traducono in € 407.544 di nostra
spettanza, derivanti dai proventi per ripartizioni di biglietteria e dalla commissione di
cassa sul venduto ed al 30 giugno 2012 si rilevano crediti per € 257.462. | costi

derivanti dagli importi dovuti al mandato di cassa e dal rimborso della quota parte di



nostra competenza delle spese sostenute dalla SISKI S.r.l. per la gestione e la
commercializzazione di biglietteria regionale ammontano ad € 192.965 che risultano
ancora a debito a fine esercizio.
La FINAOQSTA S.p.A. controlla direttamente CERVINO S.p.A., MONTEROSA S.p.A, PILA
S.p.A., FUNIVIE MONTE BIANCO S.p.A. e COURMAYEUR MONT BLANC FUNIVIE S.p.A.,
societa funiviarie valdostane, con [le quali Funivie Piccolo San Bernardo S.p.A.
intrattiene rapporti commerciali volti allo scambio di clientela. Al 30 giugno 2012 i
rapporti in essere erano i seguenti:

o con CERVINO S.p.A., crediti per € 725 e debiti per € 4.400;

o con MONTERQSA S.p.A., crediti per € 1.700 e debiti per € 150;

o con PILA S.p.A,, nessun credito e/o debito;

o con FUNIVIE MONTE BIANCO S.p.A. debiti per € 2.275

o con COURMAYEUR MONT BLANC FUNIVIE S.p.A., crediti per € 128.225 e debiti

per € 34,575,

La Societa detiene una quota del valore nominale di € 300,00 del capitale della
IDROELETTRICA VALLE D'AQSTA S.c.r.l, Societd Consortile a responsabilitd limitata
indirettamente controllata da FINAOSTA S.p.A. e con la quale sono stati attivati
numerosi contratti per la fornitura di energia elettrica, il cui valore & ammontato
nell’esercizio ad € 841.911. Alla data di chiusura dell’esercizio non risultano al tal fine
accesi debiti commerciali.

Ak ok kkok ko kkk

LE SOCIETA, IMPRESE £D ENTI PARTECIPATI

1) G.E.LE. Sud Mont Blanc: a questa struttura & stata affidata una funzione di
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coordinamento delle politiche promozionali delle singole societa e, in particolare, essa
dovra farsi carico della promozione del comprensorio sciistico “Espace San Bernardo”.

iI Bilancio, al 30.06.2011, tiene gia conto dell’accantonamento deliberato dalla
precedente assemblea, chiude con un risultato pari a zero ed un fondo di complessivi €
48.448,41 da destinarsi all’organizzazione di un evento promozionale.

2) Societa Consortile a responsabilitd limitata Consorzio Movincom S.c.r.l.. questa
nuova societa consortile ha come finalita quella di promuovere, diffondere e tutelare
I'attivita di sviluppo tecnologico dei mezzi “Mobile” di pagamento svolta da soggetti
imprenditoriali che operano nel settore legato e connesso alle tecnologie “Mobile”,
Funivie Piccolo San Bernardo S.p.A. detiene una quota di € 100,00 pari allo 0,097%
della quota consortile versata.

Essa ha chiuso Vesercizio al 31.12.2011 con un utile di € 1.349,00.

3) REVEAL La Thuile Societd Consortile a responsabilitd limitata: questa nuova societa
consortile ha come finalita quella di promuovere ed organizzare manifestazioni ed
eventi sportivi o di altro genere. Nel corso dell’ultimo esercizio si & presa carico
dell’organizzazione Finali di Coppa Europa Maschili di Sci Alpino, svoltisi a La Thuile dal
13 al 17 marzo, e il Power Powder Contest, manifestazione competitiva di arrampicata
indoor {boulder} e di sci fuori pista (free ride} svoltasi il 21 e 22 gennaio. Funivie
Piccolo San Bernardo S.p.A. detiene una quota di € 4.000,00, pari al 40% della quota
consortile versata.

Essa ha chiuso I'esercizio al 31.12.2011 con un utile di € 3.392,00.

4) Consorzio Operatori Turistici di La Thuile, di cui la nostra societd & il maggior

promotore, in quest’'uftimo esercizio ha partecipato a numerose manifestazioni
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fieristiche e borse turistiche in Italia e all’estero rappresentando la stazione. Esso ha
proveduto a redigere e pubblicare materiale promozionale invernale ed estivo,
contribuendo a diffondere [a migliore immagine turistica di La Thuile. Funivie Piccolo
San Bernardo S.p.A. detiene una quota pari al 34,04% della quota consortile versata.
Per quanto riguarda le altre Societa partecipate, SISKI S.r.l. e IDROELETTRICA VALLE
D’AOSTA S.c.r.l., si rimanda a quanto gia esposto nel precedente paragrafo.

Non esistono, alla data del bilancio, rapporti in essere con altre societa tra quelle
previste dall'articolo 2428 del Codice Civile, cosi come la societa non possiede né azioni
proprie né azioni della societa controllante, anche per il tramite di societa fiduciaria, e

nessun acquisto o alienazione e stato in tal senso operato nel corso dell’esercizio.

Rk ok dOoRE ok kEK

L’ ANALIS| DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE/ECONOMICO/FINANZIARIA

SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA

Per meglio rappresentare lo sviluppo della situazione patrimoniale e finanziaria della
Societa vengono riclassificati i principali dati dello Stato Patrimoniale con valori
espressi in migliaia di Euro, raffrontandoli con quelli del precedente esercizio:

30.06,2011 30.06.2012

ATTIVITA A BREVE

- Attivo circolante 4,331 4.804
- Ratei e risconti attivi 248 223
4.579 5.027

:
|

PASSIVITA A BREVE

- Debiti 1.314 2.143



- Ratei e risconti passivi __B5 __ 60
1.379 2.203
A) CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 3.200 2.824
B) ATTIVITA' IMMOBILIZZATE
Immobilizzazioni immateriali == ==
Immobilizzazioni materiali 14.641 14.476
Immobilizzazioni finanziarie 212 _ 214
14.853 14.690
C) CAPITALE INVESTITO NETTO (A+B) 18.053 17.514
Finanziato da:
Mutui ed altri debiti 4.574 4.187
Contrib. ¢/capitale iscritti nei risconti passivi 1.477 1.314
T.F.R. e fondo imposte differite 801 810
D} PASSIVITA' A M/L TERMINE 6.852 6.311
E) PATRIMONIO NETTO (C- D) 11.201 11.203

a) il capitale circolante netto evidenzia un decremento di 376 mila Euro, come meglio
evidenziato nel seguente prospetto:

Attivita a breve

Rimanenze + 36
Crediti verso clienti + 205
Crediti tributari o per imposte anticipate + 32
Crediti verso aitri + 247

Liquidita - 47



Ratei e risconti attivi - 25 + 448

Passivita a breve

Debiti verso fornitori - 261

Debiti verso controllante -410

Debiti tributari, v/istituti assicur. e altri - 158

Ratej e risconti passivi + 5 - 824
-376

Decremento capitale circolante

|

b) e attivita immobilizzate decrementano di 163 mila Euro, quale differenza fra:
- nuovi investimenti in immobilizzazioni materiali + 2.652
- dismissioni al netto storno fondi ammortamento e

relativi contributi in ¢/impianti

- contributi in ¢/impianti (1.723)
- recupero quote di ammortamento + 6
- ammortamenti (1.100)
- incremento immobilizzazioni finanziarie + 2
torna il decremento di . (163)

¢} il capitale investito netto, finanziato da mezzi di terzi (6.311) e mezzi propri
(patrimonio 11.203), evidenzia un decremento di 539 mila Euro a fronte del
contestuale decremento del capitale circolante netto (- 376) e delle attivita
immobilizzate (- 163), come sopra riepilogato;

d} il patrimonio netto evidenzia un incremento di 2 migliaia di Euro per l'utile
dell’esercizio.

dodkok ok okokok ok Aok

RENDICONTO FINANZIARIO
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Il seguente prospetto evidenzia I'andamento dei “flussi finanziari” in base alle fonti di

finanziamento ed all'impiego dei fondi risultanti dai bilanci dell’'ultimo biennio. | valori

sono espressi in migliaia di Euro:

2010/11  2011/12

Fonti di funzionamento

Risultato deli’esercizio {939) 2
Ammortamenti 1.620 1.100
Recupero quote di ammortamento (16) (6)
Riduzione contributi ¢/impianti (210} (163}
Fonti generate dalla gestione 455 933

Fonti finanziarie

Contributi ¢/impianti incassati nell’esercizio

al netto rettifiche esercizi precedenti 1.224 1.723
Incremento T.F.R. e fondo imposte differite 19 9
Decremento capitale circolante netto 194 376
Totale fonti 2.048 3.041

Impieqo dei fondi

Decremeneto mutui a medio termine Eg 387
Investimenti in immobilizzazioni al netto disinvestim. 2.048 2.654
Totale impieghi 2.048 3.041

ddek k dokk ok ook

INVESTIMENTI IN IMMOBILIZZAZIONI
Gli investimenti effettuati nel corso dell'esercizio hanno interessato i seguenti beni

(valori esposti in migliaia di Euro, comprensivi della capitalizzazione dei lavori interni);



Acquisizioni Contrib. ¢/impianti

Terreni e fabbricati 200 203
Impianti e macchinari 1.131 810
Attrezzature industriali 646 432
Altri beni 328 115
Immobilizzazioni in corso ..347 __63
TOTALE INVESTIMENTI 2.652 1.723

Lo storno delle immobilizzazioni materiali ha riguardato autoveicoli e mezzi speciali per
313 mila Euro, interamente ammortizzati.

dokk ok ckokk ok ckokok

ANDAMENTO DELLA GESTIONE ECONOMICA

A completamento delle note di commento sull’andamento della gestione 2011/2012
procediamo qui di seguito ad una dettagliata analisi, con raffronto con il precedente
esercizio, delfe voci che compongono il conto economico e del peso percentuale dei

costi sul valore della produzione.

2010/2011 % 2011/2012 %
Ricavi impianti di risalita 6.392 82,0 6.699 82,4
Costi capitalizzati per lavori interni 68 0,9 83 1
Contributi regionali in conto esercizio 13 0,2 14 0,2
Contributi conto impianti: utilizzo 210 2,7 163 2
Affitti attivi e altri proventi 974 12,4 1.103 13,5
Sopravvenienze attive e plusvalenze i38 i,8 70 0,9

A) VALORE DELLA PRODUZIONE 7.795 100 8.132 100
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Consumo materiali al netto

variazione rimanenze 821 i0,5 873 10,7
Servizi di terzi e godim. beni di terzi 1.263 16,2 1.246 15,3
Costo del personale 4,074 52,3 3.892 47,9
Oneri diversi di gestione 849 10,9 889 10,9
B) TOTALE COSTI OPERATIV! 7.007 89,9 6.900 84,8
MARGINE OPERATIVO LORDO (A-B) 788 10,1 1.232 15,2
Ammortamenti (1.619} (20,8)  (1.100) {13,5)
Svalutazioni (1) = = =
RISULTATO OPERATIVO NETTO (832) (10,7) 132 1,7
Oneri finanziari netti (27} (0,3) {14) (0,2)
Rettifiche attivita finanziarie (5) (0,1) = =
RISULTATO ANTE IMPOSTE (864) (11,1) 118 1,5
IMPOSTE SUL REDDITO (75) {0,9) (116) (1,4)
RISULTATO DELL'ESERCIZIO (939) (12) 2 0,1

HoRE K KMk ko KEXK

L PRINCIPALI EVENTI DELLA GESTIONE CORRENTE 2012/2013

Nel corso di questa stagione estiva 2012 le due seggiovie, Bosco Express e Chalet
Express, sono rimaste aperte 62 giornate su 65 previste. L'incasso globale & stato di €
75.979,10, rispetto ad € 76.812,50 {-1,08%) del 2011. Tale risultato & stato
determinato dal crollo delle vendite presso la struttura Planibel che & passata da €.
19.870,00 a £. 9.716,60 (-51,10%). Le vendite alla clientela individuale ha registrato un

notevole incremento sia nel mese di luglio (+17,19%) attestandosi a €. 21.008 sia nel
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mese di agosto (+16,37%) portandosi a €. 66.262,50. A livello di passaggi si é registrato
un lieve incremento (+1,79%) attestandosi, a livello stagionale, a 23.606 rispetto a
23.192 della passata stagione.
Si registra un costante aumento nell’utilizzo delle seggiovie da parte di bikers: sulle
seggiovie Bosco Express e Chalet Express si & passati dal 41,36% di passaggi realizzati
da bikers del 2011 {40,71 nel 2010, 29,27% nel 2009, 28,58% nel 2008, 22,16% nel
2007, 21,56% nel 2006, 17,03% nel 2005 e 8,31% nel 2004) al 49,77% del 2012. In
valore assoluto i passaggi registrati dai bikers sono passati da 9.593 a 11.478 con un
aumento del 22,46%. Anche i bikepass venduti sono passati da 1.240 a 1.530 con un
incremento del 22%.
Questo crescente interesse per il prodotto MTB & stato trasformato in un aumento
della frequentazione anche grazie all’azione promozionale effettuata in sinergia con il
Consorzio Operatori Turistici La Thuile ed agli investimenti effettuati dal Comune di La
Thuile per la manutenzione dei sentieri. Anche la scuola di Mountain Bike ha
proseguito la propria attivita istituzionale coinvolgendo molti bambini ed ha
nuovamente gestito il Bike Park, struttura in artificiale, completamente ristrutturato
nel corso del mese di giugno.
Nei primi mesi del corrente esercizio la Societa ha avviato i seguenti lavori:

o livellamento e spietramento pista n. 23 (manodopera interna)

o I" tranche - sisternazione e rimodellamento della pista 7 (manodopera interna);

o 1° tranche —sostituzione segnaletica piste (manodopera interna);

o Posizionamento di protezioni fisse sulla pista 6 {(manodopera interna e ditta

esterna);
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o Acquisto di due mezzi battipista: uno standard ed uno con verricello.

Tutti i lavori intrapresi dovrebbero terminare entro il mese di novembre e le
realizzazioni essere pertanto utilizzate per la prossima stagione invernale.

A seguito dell’acquisizione del controllo di Premafin Finanziaria S.p.A., la Societa Unipol
Gruppo Finanziario p.A. ha assunto la partecipazione in Funivie Piccolo San Bernardo
S.p.A. cosi come comunicato in data 26 fuglio 2012.

{| giorno 20 agosto é stato recapitato il ricorso da parte dei legali Avv. Vincenzetti e
Sammaritani per il presunto mancato rispetto del diritto di precedenza nella
riassunzione dell’ex-dipendente Sig. Davide Andretto ed il giudice ha fissato la
comparizione delle parti per la discussione dell’udienza il 27 settembre 2012. La
Societa ha provveduto ad incaricare della difesa lo studio VTCS {Villani, Torazzi, Crotti e
Serasso) di Torino. It dibattimento si & concluso con il respingimento del ricorso

presentato dall’ex-dipendente e la compensazione delle spese processuali.

EEE B T X I 2

ALTRE COMUNICAZIONI DI LEGGE

Informazioni richieste dall’art. 2428 del Codice Civile

Commal

Circa i rischi cui la societa & esposta si ritiene che questi si concentrino esclusivamente
neila possibilita di variazione del clima (minori nevicate nel periodo invernale), rischi
contro i quali {a societa ha da tempo provveduto con impianti di innevamento
artificiale estesi alla maggior parte delle piste utilizzabili e comunque detti rischi non
sono prevedihili per la localizzazione della stazione sciistica.

Non si segnalano invece elementi di incertezza alla valutazione di voci dellattivo, i cui



e,

ELSSRG R

25

criteri sono debitamente indicati nella nota integrativa.
Comma 2

Indicatori

In prospetto allegato vengono riepilogati gli indicatori economico-finanziari pertinenti
all’attivita sociale e ritenuti opportuni per una migliore comprensione della situazione,
dell'andamento e del risultato della gestione.

Ambiente

Come ogni anno la gestione sociale ha avuto una particolare attenzione all’ambiente
montano in cui opera, prefissandosi sempre [‘obiettivo del suo rispetto, del
mantenimento delle sue caratteristiche e peculiarita, operando in accordo con le linee
guida stabilite dal servizio forestale, dalla sovrintendenza ai beni culturali e dagli
assessorati regionali deputati alla tutela del paesaggio alpino.

Comma 3 —~nn. 3) e d)

La Societa non detiene, anche per tramite di societa fiduciaria o di interposta persona,
né azioni proprie né azioni della Societa controlfante.

Comma 3 - n. 6-bis)

In relazione a quanto richiesto, si precisa che gli strumenti finanziari in essere al 30
giugno 2012 sono i seguenti:

Attivita finanziarie

Crediti finanziari € 1.700.000
Disponibilita liquide € 109.793
Titoli e partecipazioni € 184,238

Passivita finanziarie

Debiti finanziari £ 4.669.828
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Gli strumenti finanziari attivi rappresentano I'impiego di temporanee eccedenze di
liguidita investite in conto deposito vincolato con scadenza nel breve periodo (o
comunque rapidamente monetizzabili) produttivo di interessi, che non espone Ia
societa ad alcun rischio finanziario apprezzabile, stante la natura delle controparti e le
condizioni contrattuali in linea con i riferimenti di mercato.

Gli strumenti finanziari passivi sono rappresentati dalle fonti di finanziamento alle quali
si & fatto ricorso per finanziare gli investimenti di lungo termine della societa. Non si
ritiene che la societa sia esposta in misura apprezzabile al rischio liguidita in
considerazione delle riserve di liquidita a disposizione e del cash flow che [a gestione
sociale &, ragionevolmente, in grado di generare. Inoltre il rapporto tra attivita e
passivita a breve e attivita e passivita a lungo deve ritenersi assolutamente equilibrato.
Non si ritiene inoltre che la societa sia esposta al rischio di tasso in quanto i
finanziamenti erogati dalla FINAOSTA S.p.A., a valere sulle leggi regionali di settore,
sono soggetti a tassi fissi considerevolmente al di sotto degli attuali tassi di mercato.
Commab

La Societa non ha sedi secondarie.
hdkk ok kkk Kk Kakk

Informativa ai sensi del punto 26 dell'aliegato B) al D. Lgs. n. 196/2003

A seguito dell’entrata in vigore del D. Lgs. n. 196/2003 (“Codice della privacy”), la
societa ha provveduto ad attivarsi per configurare i propri sistemi informatici in base
alle nuove disposizioni in materia di protezione dei dati personali, ha aggiornato tutta
la documentazione predisposta precedentemente in ottemperanza alla L. n. 675/96,
nominato i responsabili previsti dalla normativa, predisposto nei termini di legge il

documento programmatico sulla sicurezza contenente le informazioni richieste dalla
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normativa seppur non pit obbligatorio.

Aok ko okokk Kk okkk

Signori Azionisti,
il Bilancio chiude con un utile di € 2.493 che Vi proponiamo di destinare

interamente a riserva legale.

KoKk ok kRN H koK

Riteniamo doveroso in questa sede esprimere il nostro ringraziamento a tutti coloro
che ci hanno sostenuto finanziariamente o cooperando con fa nostra Societa, ed in
particolar modo gli Azionisti, FAmministrazione Regionale della Valle d’Aosta ed il
Comune di La Thuile.

Ringraziamo altresi | dipendenti ed i collaboratori della Societa per I'impegno e la
dedizione dimostrati nello svolgimento delle mansioni loro affidate.

PER 1L CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

L PRESIDENTE

(Rag. Gilberto Roulet)



PROSPETTO INDICATORI ECONOMICO ~ FINANZIARI

EX ART. 2428 COMMA 2 DEL CODICE CIVILE
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BILANCIO AL 30.06.2012
- Indici di struttura Significato -* 1201012011 | 20112012
Quoziente primario di strutfura . . .,
P i.'indice misura la capacita della struttura 0,75 0,76
Patrimonio Netto finanziaria aziendale di coprire impieghi a
________________________ lungo termine con mezzi propri.
Inmmobilizzazioni esercizio
Quoziente secondario di struttura . . -
_ o _{L'indice misura la capacita della struttura 1,12 1,10
Patrimonio Netto + Pass. consolidate |finanziaria aziendale di coprire impieghi a
........................... lungo termine con fonti a lungo termine.
Immobilizzazioni esercizio
Leverage (dipendenza finanz.) 1.73 1.76
L'indice misura l'intensita del ricorso ! :
Capitale Investito ali'indebitamento per la copertura del
.................. capitale investito.
Patrimonic Netto
Elasticita deeli impicehi Permette di definire fa composizione degli
8 pieg _ Aimpieghi in %, che dipende sostanzialmen- 23,56 25,50
(¢ dal tipo di attivita svolta dall'azienda ¢
Attivo circolant dal grado di flessibilith delia struttura
Vo clreotante aziendale. Piu la struttura deghi impieghi &
"é“",;"lm,m":,;_ clastica, maggiore ¢ la capacita di
apiaie mvestito adattamento dell'azienda alle mutevoli
condizioni di mercato.
Quoziente di indebitamento
complessivo 0,73 0,76
. . {Esprime il grade di equilibrio delle fonti
Mezzi di terzi p prime 1! £ q
inanziarie.
Patrimonio Netto
Rendimento del personale
) pememe 157 1,72
Ricavi netti .y L'indice misura I'incidenza del costo del
Icavi netll esereizio personale sui ricavi netti dell'esercizio.
Costo del personale esercizio
Quoziente di disponibilita L'indice misura il grado di coperiura dei 1,60 1,43
Atd rent debiti a breve mediante altivita
AIVO corTerie presumibilmente realizzabili nel breve
"""""" rmmm——— periodo ¢ smobilizzo del magazzino.
Passivo corrente




Indici di struttura © .. Significato 2010/2011 | 20112012
{Quoziente di tesoreria o . . . .
Q ['indice misura il grado di copertura dei 1,47 1,31
Lo . . debiti a breve mediante attivita
+ - . . [
Lig. imm. + Liq. diff. presumibilmente realizzabili nel breve
T eriodo.
Passivo corrente P
Return on 0.8,
on sales (R.0.8.) . . o o 13,02 1,97
il.'indice misura l'efficienza operativa in %
Risultato operativo es. della gestione corrente caratteristica
______________________ rispetto alle vendite.
Ricavi nett: es.
Return on investment (R.O.1.) L'indice offre una misurazione sintetica in 4.28 0.67
% dell'economicita deila gestione corrente W 2
Risultat ati caratteristica ¢ delfa capacita di
1sultato operative autofinanziamento dell'azienda
c ‘t-l‘ """" ) '.1"' indipendentemente dalle scelte di struttura
. CST 0SS . .
apitale investito ¢s. finanziaria
Return on Equity (R.O.E.} L'indice offre una misurazione sintetica in _8.38 0.02
r— o % dell'economicita globale della gestione s —
ISURAL0 eSCrelzio aziendale nel suo complesso e delia
o capacita di remunerare il capitale proprio.
Patrimonio Netto apacre ) aprite prot




SOCIETA' PER AZIONI FUNIVIE PICCOLO SAN BERNARDO

Sede legale: La Thuile - Fraz, Entréves (Aosta)

Capitale Sociale: € 9.213.417,50,=

Iscrizione al Registro Imprese di Aosta e codice fiscale n. 00076340074

AWk R kA

BILANCIO AL 30 GIUGNO 2012

EEE I T ]

STATO PATRIMONIALE

A)

B)

ATTIVO

CREDITI VERSO SOCI PER
VERSAMENTI ANCORA DOVUTI

IMMOBILIZZAZIONI

1 IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALF

4, Concessioni ¢ licenze

Jondo ammortanmento
fmporto netto

7. Altre immobilizzazioni immateriali

Jondo ammortamento
importo netto

Totale immobilizzazioni immateriali nette

1T IMMOBILIZZAZIONI MATERJIALI

1. Terreni e fabbricati

{(al netto contrib. c/implanti imputati diretian.}
Jondo ammortamento

importo netto

Bilancio al

30.06.2011

39.034
(39.034)

73.079
(73.079)

5.166.842
(2.169.503)
(1.683.234)

3.483.608

Bilancio al

30.06.2012

39.034
(39.034)

73.079
(73.079)

5.163.817
(2.372.751)
(1.830.189)

3.333.628



Bilancio al

Bilancio al

30.06.2011 30.06.2012

. Impianti e macchinari 39.043.069 39.292.809
(al netto contrib, ofimpianti imputati direttam.) (29.252.888) (30.163.273)
fondo ammortamento (30.736.7G5) (31.300.659)
importo netto 8.306.364 7.992.150

. Attrezzature industriali e commerciali 3.685.957 3.587.078
(al retto contrib. o/impianti imputati direttam.) (1.419.026) (1.716.686)
Jondo ammortamento (3.042.873) (2.923.622)
importo netto 643.084 663.456

. Altri beni mobili 5.261.565 5474.618
(al netto contrib, ofimpianti imputati direttam.) (4.392.360) (4.507.420)
Jondo ammortamento (3.082.821) (3.272.083)
importo netto 2.178.744 2.202.533

. Immobilizzazioni in corso e acconti 29.583 284.665
Acconti a fornitori su immobilizzazioni = 268.587
(contributi c/impianti imputati direttam.) = (63.160)
valore netto acconti a fornitori su immobilizzaz, = 2005.427
Immaobilizzazioni in corso 29.583 79,238
Totale immobilizzazioni materiali nette 14.641.383 14.476.432

IIT IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
I. Partecipazioni
d) altre imprese 184.238 184.238
2. Crediti

d) verso altri 27.235 30.009
Esigibili oltre l'esercizio successivo 27.235 30.009
Totale immobilizzazioni finanziarie 211,473 214247
Totale immobilizzazioni 14.852.856 14.690.679



O

D)

ATTIVO CIRCOLANTE

I RIMANENZE

1. Materie prime, sussidiarie e di consumo

IT CREDITI
1. Verso clienti
4bis. Crediti tributari
Esigibili entro l'esercizio successivo

4ter. Imposte anticipate

5. Verso altri
Esigibili entro l'esercizio
Crediti vari d'esercizio
Crediti per investim. a breve

Totale crediti

III ATTIVITA' FINANZIARIE CHE NON
COSTITUISCONO IMMOBILIZZ.

1V DISPONIBILITA' LIQUIDE

1. Depositi bancari e postali

3. Denaro e valori in cassa

Totale disponibilita liguide

Totale attivo circolante

RATEI E RISCONTI ATTIVI

Ratel attivi

Bilancio al

30.06.2011

379117

1.659.235
9.150
9.150
6.450

2.120.481

2.120.481

820.481
1.300.000
3.795.316

155.404
1.507
156,911

4.331.344

1.430

Bilancio al

30.00.2012

414.842

1.863.753
35.262
35.262
12.693
2.367.237
2.367.237
067.237
1.700.000
4.278.945

107.586
2.207
109.793

4.803.580

10.168



Risconti attivi

Totale ratei e risconti attivi

TOTALE ATTIVO

PASSIVO

A) PATRIMONIO NETTO

I CAPITALE SOCIALE
11 RISERVA DA SOVRAPPREZZO AZIONI
IIT RESERVE DA RIVALUTAZIONE
IV RISERVA LEGALE
V RISERVE STATUTARIE
VI RISERVA PER AZIONI PROPRIE
VII ALTRE RISERVE
Riserva straordinaria
Fdoexart. 88 D.P.R 917/86
F.do riserva di fusione
Differenza da arvotondamento all'unita di Euro
VIII UTILI PORTATI A NUOVO
IX UTILE /PERDITA DELL'ESERCIZIO

Totale patrimonio netto

B) FONDI PER RISCHI ED ONERI

Fondo imposte differite

O) TRATTAMENTO FINE RAPPORTO

DI LAVORO SUBORDINATO

Bilancio al

Bilancio al

30.06.2011 30.06.2012
246.250 213.361
247.680 223.529

19.431.880 19.717.788

9213418 9213.418
2.096.616 1.296.262
159.858 159.858
669.188 530.976
530.975 530.975
56.542 =
81.670 =

] /
(938.566) 2.493
11.200.514 11.203.007
75.103 71.842
726.925 739.177



D) DEBITI
7. Verso fornitori
Esigibili entro Uesercizio successivo

11. Debiti verso controllanti

Esigibili entro esercizio successivo
Esigibili oltre 'esercizio successivo
12. Debiti tributari

13. Verso istituti previdenziali

14. Altri debiti

Totale debiti

E) RATEILE RISCONTI PASSIVI

Ratei passivi
Risconti passivi

Totale rafei e risconti passivi

TOTALE PASSIVO

CONTI D'ORDINE

Impegni per nuovi investimenti

Fidejussioni prestate a terzi

EEE B R R
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Bilancio al

Bilancio al

30.06.2011 30.06.2012
813.092 1.074.557
813.092 1.074.557

4.647.084 4.669.828
72.348 482,429
4.574.736 4.187.399
97.340 132.353
1173 119.283
218.972 333.799
5.887.661 6.329.820
16.879 17.921
1.524.798 1.356.021
1.541.677 1.373.942
19.431.880 19.717.788
1.990.000 905.000
6.714 6.714
1.996.714 911.714




CONTO ECONOMICO

A)

B)

O o -] O

10.

14,

VALORE DELLA PRODUZIONE

. Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Ricavi impianti risalita

. Increm. immebilizz. per lavori Interni

. Altri ricavi e proventi

Contribuli regionali in c/esercizio
Contributi conto capilale: utilizzo
Affitti attivi e altri proventi
Sopravvenienze attive e plusvalenze

Totale valore della produzione

COSTI DELLA PRODUZIONE

. Acqg. materie prime, sussid. e di consumo

. Per servizi

. Godimento beni di terzi

. Per il personale

a) salari e stipendi

b) oneri sociali

¢) traitamento fine rapporto
e) altri costi

Ammortamenti e svalutazioni

a) ammort, immob. immateriali
b) ammort. innmob. materiali

d) svalutazione crediti

. Variazione rimanenze materie prime

Oneri diversi di gestione

Forza motrice e energia eletirica
Oneri tributari dell'esercizio

Altri costi d'esercizio

Sopravvenienze passive ¢ minusvalenze

Totale costi della produzione

Bilancio al

30.06.2011

6.392.182
6.392.152
67.986
1.334.823
i2.506
210.250
974.443
137.624
7.794.991

853.915
1.128.952
133.834
4.073.526
2.611.881
1.191.072
200.657
69.916
1.620.161
26
1.619.446
689
(32.673)
849310
671.716
37.053
133.983
12.558
8.627.025

Bilancio al

30.06.2012

0.698.692
6.698.692
32.874
1.350.761
13.889
162.924
1.103.392
70.556
8.132.327

908.347
1.097.455
149.538
3.891.604
2.488.998
1.146.962
i191.774
63.870
1.099.997

1.099.997

(35.725)
888.876
706.781
37.541
128,478
16.076
8.000.092



DIFFERENZA TRA VALORE

E COSTIDELLA PRODUZIONE

C) PROVENTI I ONERI FINANZIARI

16. Altri proventi finanziari

dj proventi diversi dai precedenti

[7. Interessi ed altri oneri finanziari

Totale proventi ed oneri finanziari

D) RETTIFICHE DI VALORE DI
ATTIVITA' FINANZIARIE

19. Svalutazioni
b) di immobilizzazioni finanziarie che non
costituiscono partecipazioni

Totale delle rettifiche

L) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI

RISULTATO ANTE IMPOSTE

22, Imposte sul reddito d'esercizio

Imposie correnii

Imposie differite altive e passive

23, Utile/Perdita dell'esercizio

Bilancio al

30.96.2011

(832.034)

16.879
16.879
(43.876)
(26.997)

(5.000)
(5.000)

(864.031)
(74.535)
(78.424)

3.889

(938.566)

Bilancio al

30.06.2012

132.235

33.830
33.830
(47.784)
(13.954)

118.281

(115.788)
(125.292)
9,504

2.493

Il presente Bilancio corrisponde alle risultanze contabili.

1L PRESIDENTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

(Rag. Gilberto Roulet)



SOCIETA’ PER AZIONI FUNIVIE PICCOLO SAN BERNARDO
Sede Legale: La Thuile - Fraz. Entréves (Aosta)
Capitale sociale: €9.213.417,50.=

Iscrizione al Registro Imprese di Aosta e codice fiscale n. 00076340074
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NOTA INTEGRATIVA EX ART. 2427 CODICE CIVILE

Aok ko ookok koo kK

PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI VALUTAZIONE

Il Bilancio al 30 giugno 2012 & predisposto nel rispetto delle norme previste
dall’ordinamento giuridico italiano.

Lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico e [a Nota Integrativa sono redatti
secondo gli schemi e le indicazioni stabiliti dagli articoli 2424, 2424-his, 2425,
2425-bis, 2427 e 2427-bis del Codice Civile.

Le valutazioni di bilancio sono effettuate in conformita alle norme di redazione
di cui aghi artt. 2423 e 2423-bis ed alle disposizioni ex artt. 2424-bis e 2426 del
Codice Civile, recependo i principi contabili formulati dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili, interpretativi ed integrativi delle

norme di legge.

Non sono state eseguite riclassificazioni del Bilancio precedente.

Nefla Nota Integrativa sono evidenziate e variazioni intervenute nella
consistenza delle voci deil’attivo e del passivo e, per quanto riguarda i fondi,
sono dettagliati sia il loro utilizzo che gli accantonamenti dell’esercizio.

Si & tenuto conto dei rischi e delle perdite conosciuti dopo la chiusura

dell’esercizio, in guanto imputabili allo stesso, in osservanza del principio di



competenza e prudenza.
La presente Nota Integrativa é predisposta con valori espressi in migliaia di Euro,

con esclusione di alcuni prospetti esposti in unita di Euro per una loro pit

agevole lettura.
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A) CRITERI DI VALUTAZIONE DELLA VITA UTILE DEI BENI

La modifica adottata nella politica industriale relativa agli investimenti ed al
rinnovo degli impianti, assunta dalla Societa anche a seguito del venir meno dei
benefici di cui alla Legge Regionale n. 8/2004, ha indotto il Consiglio di
Amministrazione a riesaminare le effettive condizioni di impiego di alcuni beni
nel processo produttivo, anche in ragione della loro base tecnologica e del
logorio tecnico sotteso alla capacita produttiva sostenibile che & risultata ai
medesimi obiettivamente associabile.

Di conseguenza, la Societa, attraverso un processo valutativo, suffragato da
un’apposita perizia predisposta da un tecnico incaricato, acquisita agli atti della
Societa e condivisa nelle sue conclusioni dall’organo di controllo, ha ritenuto di

valutare [a vita utile di alcuni beni come segue:

CRITERIO CRITERIO
ATTUALE PRECEDENTE
Durata % %

- Telecabine anni 40 2,5 10

- Seggiovie ad ammorsamento automatico anni 40 2,5 5

- Seggiovie ad ammorsamento fisso anni 40 2,5 7,5

- Sciovie anni 30 3,33 10

- Nastri trasportatori annil5 6,67 15

- Impianti Gas — Ex anni 25 4 5

- Mezzi battipista anni 7 14,28 20



Lo

procedendo quindi ad un’analisi dettagliata dei singoli impianti in relazione alla
loro data di entrata in funzione,

Quanto ai mezzi battipista, tenuto conto che, anche se acquistati poco prima
dell’inizio della stagione invernale, il loro utilizzo ha validita per l'intera gestione
caratteristica e pertanto si € optato per {'imputazione economica dell’intera
quota annuale.

Uimpatto economico delle modifiche adottate & evidenziato nel prospetto che
segue; con l'esclusione delle variazioni di cui sopra, i criteri di valutazione

adottati non sono mutati rispetto a quelli applicati nei precedenti esercizi.

Quota di ammortamento

Cespite Valore Esercizi Esercizio Minore

precedenti 30.06.2012 ammortam.

Telecabine 5.319.511 97.903 42.411 55.492
Sciovie 606.914 8.320 1.812 6.508
Seggiovie 19.392.778 541.164 167.857 373.307
Impianti Gas Ex 293,423 14.671 11.317 3.354
Mezzi battipista 1.083.217 185.443 111.942 73.501

Totale minori ammortamenti 512.162
Qualora fossero stati adottati i criteri dei precedenti esercizi il risultato

economico, tenuto conto dell’effetto fiscale, sarebhe stato inferiore per €
481.650, evidenziando una perdita di € 479.157 in luogo di un utile di € 2.493,
perdita che avrebbe comportato anche una riduzione del patrimonio netto ad €
10.721.357.
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B) ALTRI CRITER! DI VALUTAZIONE




1. Le immobilizzazioni immateriali

I costi e gli oneri di utilita pluriennale sono stati iscritti al costo ed ammortizzati,
con il consenso del Collegio Sindacale, in quote costanti in un periodo non
superiore a cinque esercizi ed a tre esercizi per le acquisizioni dei diritti di licenze
software.

Sono interamente ammortizzati, pur restando iscritti a bilancio, in gquanto
immobilizzazioni ancora utilizzate dalla Societa.

2. Le immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono state iscritte a bilancio al costo di acquisto e
di produzione, comprensivo dei costi di mano d’opera interna ed impiego mezzi
direttamente imputabili ai beni, con la sola eccezione delle rivalutazioni operate
ai sensi delle feggi che le hanno consentite.

Gli oneri finanziari, anche se relativi a specifici finanziamenti ottenuti per la
realizzazione di investimenti, sono interamente imputati al Conto Economico.

| costi di manutenzione e riparazione aventi efficacia conservativa sono stati
spesati nell’esercizio in cui sono stati sostenuti, mentre i costi di carattere
incrementativo od innovativo vengono capitalizzati ad incremento del bene
interessato.

Gli investimenti relativi agli impianti industriali ed ai mezzi battipista sono
ammortizzati secondo i criteri adottati dalla Societd con delibera assunta dal
Consiglio di Amministrazione in data 22.06.2012 e riportati nella precedente
sezione; quelli relativi alle piste, in base alla delibera deil 27.09.2000, sono
ammortizzati sullintero esercizio nella misura del 4%.

Gli altri investimenti effettuati nel corso dell’esercizio sono, invece, ammortizzati
pro rata tempore, tenuto conto della data di acquisizione al patrimonio
aziendale.

3. Le immobilizzazioni finanziarie

Sono costituite da partecipazioni in imprese e da depositi cauzionali.



Le partecipazioni sono iscritte al costo di acquisizione ed i finanziamenti
infruttiferi sono valutati in relazione al loro presumibile valore di realizzo.
| crediti per depositi cauzionali sono iscritti al valore nominale.

4. Le rimanenze finali di materiale di consumo

La valutazione é stata fatta al costo medio ponderato, ad eccezione di gasolio,
benzina e lubrificanti e biglietteria valutati all'ultimo prezzo di acquisto; i
materiali obsoleti, per disposizione di legge, sono stati valutati al prezzo di
realizzo degli stessi.

Il valore cosi determinato non differisce in maniera apprezzabile dai costi
correnti alla chiusura dell’esercizio.

5. | crediti

| crediti di qualsiasi natura sono iscritti al valore nominale ed il fondo
svalutazione crediti iscritto a bilancio & sufficiente a coprire eventuali rischi di
insolvenza.

6. Disponibilita liguide

Le disponibilita liguide sono valutate come segue:

- quanto ai depositi bancari e postali ed agli assegni secondo il principio generale
del presumibile realizzo, che nella fattispecie corrisponde al valore nominale;

- guanto al denaro e ai valori bollati in cassa a loro valore nominale.

7. I ratei ed i risconti attivi e passivi

Comprendono quote di costi e ricavi comuni a due o piu esercizi, 'entita delle
qguali & determinata secondo il principio della competenza ed in accordo con il
Collegio Sindacale.

Nei ratei e risconti attivi sono iscritti sia i proventi di competenza dell’esercizio
2011/2012, ma esigibili nell’esercizio successivo, sia i costi sostenuti ma da
imputarsi in quote negli esercizi successivi; nei ratei e risconti passivi sono invece
iscritte sia le quote di costi di competenza dell’esercizio sostenibili nell’esercizio

successivo, sia le quote di proventi percepiti nell’esercizio ma imputabili agli



esercizi successivi e la quota parte dei contributi in conto capitale incassati nei
precedenti esercizi, per la parte non ancora utilizzata a scomputo degli
ammortamenti dei beni sovvenzionati.

8. H trattamento di fine rapporto

Rappresenta il debito nei confronti dei dipendenti maturato alla data del
31.12.2006, incrementato della rivalutazione di legge, al netto di eventuali
utilizzi. Il trattamento di fine rapporto maturato successivamente viene versato,
per scelta effettuata dai dipendenti stessi, sia all'inps che al Fondo Fopadiva.

9. 1debiti

| debiti sono iscritti al presumibile valore di estinzione rappresentato dal valore
nominale.

10. i contributi regionali

| contributi concessi dalla Regione Valle d’Aosta per la realizzazione di nuovi
investimenti vengono iscritti a Bilancio secondo i principi individuati dalla Legge

n. 449/97 ed imputati come segue:

- sino all'esercizio 1996/1997 a riserva ex art. 55 (ora art. 88) D.P.R. n. 917/86;

- sino all’esercizio 1998/1999 a risconti passivi;
- a decorrere dall’esercizio 1999/2000 a riduzione del costo dell’investimento.

11. Le imposte differite attive o passive

Nel rispetto del principio della competenza economica, e imposte sul reddito
deil’esercizio sono state rilevate in modo da realizzare la piena correlazione
temporale tra i costi ed i ricavi che determinano il risultato del periodo.
Uiscrizione in bilancio delle imposte differite attive si fonda sul presupposto che
sussista [a ragionevole certezza del loro recupero.

Le imposte differite passive iscritte nell’apposito fondo riguardano sia le quote di
ammortamento determinate ai sensi del D.Lgs. n. 917/1986 eccedenti 'importo
imputato a conto economico, sia le imposte riferite alle operazioni di

rivalutazione effettuate ex D.L. n. 185/2008, che hanno interessato direttamente



il Patrimonio Netto della Societa.

Nel prospetto allegato (Tab. | — Prospetto fiscalita differite), predisposto ai sensi
dell’art. 2427, n. 14, del Codice Civile, si da conto delle differenze temporanee di
imposta, sia attive che passive, degli accantonamenti e delle utilizzazioni.

12. | conti d'ordine

| conti d’ordine sono iscritti al valore nominale e rappresentano gli impegni per
nuovi investimenti, assunti in base a deliberazioni del Consiglio di
Amministrazione, e le fidejussioni prestate a terzi.

13. Il Conto Economico

| ricavi ed i costi sono stati imputati secondo il principio della competenza
temporale e si & tenuto conto dei valori certi e conosciuti al momento della

predisposizione del Bilancio.
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C) ILLUSTRAZIONE DELLE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALE E

DELLE VARIAZION] INTERVENUTE

STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
A) CREDITI V/SOCI PER VERSAMENT! ANCORA DOVUT! ==

Nessun versamento & dovuto dai Soci.
B) IMMOBILIZZAZIONI 14.691

| — Immobilizzazioni immateriali

il
il

Esercizio 2010/2011

Esercizio 2011/2012
l'analisi delle variazioni intervenute e della consistenza dei relativi fondi &

evidenziata nell'allegata “Tabella 11 - Movimenti delle immobilizzazioni

immateriali”.

La voce & rappresentata dalle concessioni di licenze per software e dai costi



sostenuti per [a formazione del catasto piste, entramhbi interamente

ammortizzati.

- Immobilizzazioni materiali

Esercizio 2010/2011 14.641
Esercizio 2011/2012 14.476
L'analisi delle variazioni intervenute e della consistenza dei relativi fondi
d’ammortamento & evidenziata nell’allegata “Tabello 1 - Movimenti delle
immobilizzazioni materiali”.
Come meglio dettagliato nell’apposito prospetto, il decremento di complessive
165 migliaia di Euro & determinato dalla differenza tra gli incrementi per
acquisizioni, per lavori interni e per il recupero di quote di ammortamento ed il
decremento per le dismissioni, al netto utilizzo fondi, per gli ammortamenti
stanziati e per i contributi erogati dalla Regione, che per I'esercizio in esame
ammontano a 1.723 migliaia di Euro, dalle quali vanno dedotte 134 migliaia di
Euro per l'azzeramento del contributo relativo ad immobilizzazioni dismesse
nell’esercizio.
Ai sensi e per gli effetti dell’art. 10 della Legge 19.3.1983 n. 72, nell’allegata
“Tabella IV ~ Prospetto rivalutazioni beni a patrimonio” sono evidenziate le
rivalutazioni effettuate negli esercizi precedenti, a’ sensi di specifiche leggi, sui
beni tuttora a patrimonio,
A maggior chiarimento della voce di Bilancio, Vi precisiamo quanto segue:
1.1 — Terreni e fabbricati
Esercizio 2010/2011 3.484
Esercizio 2011/2012 3.334

La voce risulta cosi composta:

valore cespite  fondo ammortam. Valore bilancio

775

Terreni 775

Costruzioni leggere 159 92 67



Costruzioni industriali 3.778 1.592 2.186
Parcheggi 452 146 306
Totale 5.164 1.830 3.334

il decremento rispetto al precedente bilancio di 150 migliaia di Euro si & cosi

determinato:

- investimenti

- contributi conto impianti

- quota di ammortamento dell’esercizio
- recupero ammortamenti

Torna it decremento di

1.2 = Impianti e macchinari
Esercizio 2010/2011
Esercizio 2011/2012
l.a voce di Bilancio & cosi composta:

valore cespite

Fondo ammortam.

+ 200
(203)

(149)

+
]

1
L
(®3
L}

8.306

7.992

valore bilancio

Telecabina D.M.C. 5.319 4.641 678
Sciovie 1.086 1.064 22
Seggiovie 21.334 16.803 4531
Imp. innevamento e altri 11.554 8.793 2.761

Totale 39.293 31.301 7.992

[l decremento rispetto al precedente bilancio per 314 migliaia di Euro &

determinato da:

- investimenti
- capitalizzazione costi per [avori interni
- trasferimento da immobilizzazioni in corso

- contributi conto impianti

+21.121
+ 10
+ 29

{910}



- recupero ammortamenti

- quota di ammortamento dell’esercizio

Torna il decremento di

1.3 — Attrezzature industriali e commerciali

cosi composte nel dettaglio:

Attrezzature tecniche

Cisterne e impianti

Macchine uff, elett. e comm.

Mobili e arredamenti
Autoveicoli e mezzi speciali
Macchinari

Totale

Esercizio 2010/2011

Esercizio 2011/2012

567

314

valore cespite  Fondo ammortam.

643

663

Valore bilancio

402 308 94
35 26 9
257 228 29
240 217 23
2,628 2,121 507
25 24 1
3.587 2.924 663

L'incremento di complessivi 20 mila Euro & determinato dalla differenza tra:

- investimenti

- contributi conto impianti

- quota di ammortamento dell’esercizio

Torna lincremento di

+ 646
(432)
194

+ 20

Le dismissioni hanno riguardato beni completamente ammortizzati del valore di

313 migliaia di Euro, di cui 134 migliaia di contributi conto impianti.

i1.4 - Altri beni mobili

Risultano cosi composti:

Esercizio 2010/2011

Esercizio 2011/2012

2.179

2.203



valore cespite fondo ammortam. Valore bilancio

Cartelloni segnaletici e

segnaletica protezioni 412 351 61
Piste 4.851 2.739 2.112
Campi da tennis 62 56 6
Parco giochi 146 122 24
Arredo urbano — fioriere 3 3 0

Totale 5.474 3.271 2.203

L'incremento di 24 migliaia di Euro & determinato da:

- investimenti + 255
- capitalizzazione costi per lavori interni + 73
- recuperc ammortamenti + 1
- contributi conto impianti {115)
- quota di ammortamento dell’esercizio 180

Torna Pincremento di + 24

1.5 — Immobilizzazioni in corso e acconti
Esercizio 2010/2011 29
Esercizio 2011/2012 284
La voce comprende acconti a fornitori per 205 migliaia di Euro e
immobilizzazioni in corso per 79 migliaia di Euro.

HI — immobilizzazioni finanziarie

Esercizio 2010/2011 212

Esercizio 2011/2012 214
L'analisi della consistenza delle stesse, della corrispondente quota di patrimonio
netto, nonché l'elenco di cui al 1° comma n. 5 dell’art. 2427 Cod. Civ. sono
evidenziati nelle allegate: “Tabella V - Movimenti delle immobilizzazioni
finanziarie” e “Tabella VI - Elenco delle partecipazioni”.

Le immobilizzazioni finanziarie comprendono:



HI.1 — Partecipazioni in altre imprese 184
[nvariate rispetto il precedente esercizio. Si rileva per la Societa SISKI che non si
e proceduto alla svalutazione in quanto non si ritiene la perdita durevole.

1.2 — Crediti verso altri 30

| crediti, tutti esigibili oltre I'esercizio, sono costituiti da:

es. 2010/2011 es. 2011/2012 differenza

Depositi cauzionali 15 15 ==
Crediti per finanziamenti 13 15 + 2

il tutto come meglio specificato nella Tabella IV.

C) ATTIVO CIRCOLANTE 4.804
I - Rimanenze
Esercizio 2010/2011 379
Esercizio 2011/2012 415

Evidenziano un incremento di 36 mila Euro e sono costituite da parti di ricambio
per la Telecabina D.M.C., per le seggiovie, per I'impianto di innevamento e per

mezzi battipista e da giacenze di carburante, gasolio, olio lubrificante e

higlietteria.

It — Crediti
Esercizio 2010/2011 3.795
Esercizio 2011/2012 4.279

Complessivamente, rispetto al precedente esercizio, la voce Crediti evidenzia un

incremento di 484 migliaia di Euro ed é costituita da:

i1.1 — Crediti verso clienti
Esercizio 2010/2011 1.659

Esercizio 2011/2012 1.864

t valori sono cosi esposti in bilancio al netto del fondo svalutazione:



Crediti verso clienti rappresentati da:

- fatture emesse 1.639
- fatture da emettere 227
Fondo svalutazione crediti -2

fornang 1.864

| crediti verso clienti, tutti esigibili entro I'esercizio successivo, evidenziano un
incremento di 205 migliaia di Euro.
1.4 bis — Crediti tributari
Esercizio 2010/2011 9
Esercizio 2011/2012 35
Interamente costituiti dal credito IVA risultante alla data di chiusura
dell’esercizio.
1.4 ter — Imposte anticipate
Esercizio 2010/2011 6
Esercizio 2011/2012 13
La voce comprende I'IRAP su residue maggiori quote di ammortamento relative
ad esercizi precedenti ed IRES e IRAP sulle quote di ammortamento eccedenti
dell’esercizio 2011/2012.

/1.5 = Crediti verso altri

Esercizio 2010/2011 2.120
Esercizio 2011/2012 2.367
Con un incremento complessive di 247 migliaia di Euro. La voce, costituita da

crediti esigibili entro 'esercizio, € composta da:

- crediti per TVA 49
- crediti verso R.AV A, per contributo conto capitale 608
- altri crediti e anticipi 10

- crediti per investimenti a breve

pronti contro termine ¢/o B.C.C. VALDOSTANA 1.700



IV ~ Disponibilita liquide

Esercizio 2010/2011

Esercizio 2011/2012

160

110

La voce comprende giacenze presso Istituti Bancari e denaro in cassa e rispetto

al precedente esercizio evidenzia un decremento di 50 migliaia di Euro.

D) RATEI E RISCONTI ATTIVI

Costituiti da:

ratei attivi per interessi
risconti attivi per:

- premi assicurativi

- premio INAIL

- anticipo affitto parcheggio

- anticipo costi GEIE ed altri

PASSIVO

A} PATRIMONIO NETTO

Esercizio 2010/2011

Esercizio 2011/2012

113
47

40

* Kk Kk kKoK

Esercizio 2010/2011

Esercizio 2011/2012

248

223
10
213
223

11.201

11.203

Con una variazione di complessive 2 migliaia di Euro, rappresentata dall’utile

delf’esercizio.

Nella “Tabella VIi ~ Variazioni nei conti del Patrimonio netto” si pongono in

evidenza le variazioni intervenute nelle voci del Patrimonio, nonché la possibilita

di utilizzazione e distribuzione.

Le principali voci che compongono il Patrimonio Netto sono:



| - Capitale sociaie 9.213

Il capitale sociale é rappresentato da n. 5.264.810 azioni ordinarie da € 1,75
cadauna e cosi complessivamente € 9.213.417,50. Non sono state emesse altre
categorie di azioni né obbligazioni convertibili.

La voce e invariata rispetto al Bilancio al 30.06.2011.

Il - Riserve da rivalutazione 1.297

Comprendono i fondi costituiti a seguito delle seguenti rivalutazioni:

- rivalutazioni effettuate in base a leggi antecedentiil D.L. n. 185/2008 per 109
migliaia di Euro

- rivalutazione ex D.L. n. 185/2008 per 1.988 migliaia di Euro

La voce decrementa di 801 mila Euro per l'utilizzo a copertura della perdita

dell’esercizio precedente deliberata dall’assemblea del 28.10.2011.

IV — Riserva Legale 160
Invariata rispetto all’esercizio chiuso al 30.06.2011.
VII - Altre Riserve 531

Evidenziano un decremento di complessive 138 migliaia di Euro a seguito
dell’azzeramento del Fondo ex art. 88 D.P.R. 917/86 per 56 mila Euro e del
Fondo riserva di fusione per 82 mila Euro, anch’essi utilizzati a copertura deila
perdita dell’esercizio chiuso al 30.06.2011, giusta delibera della suddetta
assemblea del 28.10.2011.

La voce é ora costituita dafla

Riserva straordinaria 531
Invariata rispetto al precedente esercizio.

IX -~ Utile dell’esercizio 2

Cosi come risulta dal Conto Economico.
B) FONDI PER RISCHI ED ONERI

Fondo imposte differite

Esercizio 2010/2011 75
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Esercizio 2011/2012 72
Con un decremento di 3 mila Euro. La composizione e le variazioni del conto
sono evidenziate nel gia citato prospetto Tab. 1 — Prospetto fiscalita differite.
C) TRATTAMENTO FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO
Esercizio 2010/2011 727
Esercizio 2011/2012 739
Evidenzia un incremento di 12 mila Euro, quale differenza tra la rivalutazione del
fondo, al netto dell'imposta sostitutiva, per 24 mila Euro e l'utilizzo per 12 mila
Euro.
D) DEBITI
Esercizio 2010/2011 5.888
Esercizio 2011/2012 6.330
La voce evidenzia un incremento, rispetto al precedente esercizio, di complessivi
442 mila Euro cosi formatosi:

- maggiori debiti verso:

* fornitori 261
* controllante 23
* Erario 35
* Istituti previdenziali 8
* altri creditori 115

Torna l'incremento di 442

|

In relazione al loro titolo ed alla scadenza i debiti possono essere cosi ripartiti:

entro 12 mesi da 1lab anni oltre 5 anni
Verso fornitori 1.075 == ==
Verso controllante 482 2.488 1.700
Debiti tributari 132 == ==
V/istituti previdenziali 119 == ==

1
1l
H
1l

Altri debiti 334



Complessivamente 2.142 2.488 1.700
Ai sensi dell’art. 2427 n. 6 non ci sono debiti assistiti da garanzie reali su beni
sociali.

Aisensi dell’art. 2427 n. 19 bis non si rilevano debiti verso la controllante con
clausola di postergazione.

E) RATEI E RISCONTI PASSIVI

Esercizio 2010/2011 1.542

Esercizio 2011/2012 1.374

Costituiti da:
- Ratei passivi per 18 mila Euro relativi ad interessi e costi di competenza
deill’esercizio;
- Risconti passivi per 1.356 migliaia di Euro di cui:
- 42 mila Euro relativi alla quota di reddito per affitti e noleggi di
competenza dell’esercizio, con un decremento di 6 mila Euro;
- 1.314 mila Euro, con un decremento di 163 mila Euro, per contributi in
conto capitale ottenuti in anni precedenti, da imputarsi annualmente a
conto economico, in preporzione alla quota di ammortamento dei costi
d’investimento cui si riferiscono.
Hokok ok okoNok
CONTI D'ORDINE
[ conti d’ordine evidenziano sia le fidejussioni prestate a terzi, invariate rispetto
al precedente bilancio, per Euro 6.714, sia gli impegni per nuovi investimenti, di
complessive 905 migliaia di Euro, esposti sulla base di contratti in corso ed
attinenti af seguenti progetti:

revisione generale seggiovia Bosco Express — 1° lotto per € 500.000

revisione generale sciovia Gran Testa per € 80.000

revisione generale sciovia Piloni per € 80.000

acquisto di un mezzo battipista per € 245.000.



18
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CONTO ECONOMICO

A commento delle principali voci del Conto Economico, nonché in ottemperanza
a quanto disposto dai punti da 10 a 16 dell’art. 2427 Cod. Civ., Vi precisiamo
quanto segue:

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

Esercizio 2010/2011 7.795
Esercizio 2011/2012 8.132
l.a voce e cosi composta:
1. Ricavi delle vendite e delle prestazioni 6.699

Nel prospetto che segue ne riportiamo la composizione e le variazioni

intervenute rispetto al precedente esercizio:

2010/2011 201172012 Scostamento

1.1 Impianti di risalita

- abbonamenti 5.247 5.472 + 225
- biglietti Telecabina 111 103 (8)
- sciovie 9 9 ==
- quota ripartizione e interscambio 966 1.046 + 80
- seggiovia stagione estiva 59 69 + 10
Totale ricavi impianti di risalita 6.392 6.699 + 307
4. Incremento immobilizzaz. per lavori interni 83

La voce comprende la capitalizzazione dei costi di mano d'opera ed impiego
mezzi per interventi di miglioria sull'impianto di innevamento della pistan. 6 e
potenziamento sala pompaggio, nonché sulle piste n. 7 e Maisan Blanche.
Uimputazione a conto economico & fatta sulla base dei costi direttamente
imputabili.

5. Altri ricavi e proventi 1.351



19

l.a voce comprende:

- i contributi in conto esercizio a riduzione del costo del gasolio per 14 mila Euro;
- una quota parte dei contributi in conto capitale per 163 mila Euro, riscontati
per la quota corrispondente agli ammortamenti stanziati nell’anno sugli
investimenti a suo tempo finanziati da detti contributi regionali. Tale voce ha
subito una variazione rispetto all’esercizio precedente di 47 mila Euro a seguito
della variazione dei criteri di ammortamento.
- affitti attivi e altri proventi per 1.103 migliaia di Euro, relativi a canoni di
locazione per affitto di rami d’azienda e locazioni immobiliari per 158 mila Furo
e ad altri proventi e servizi vari per 945 mila;
- plusvalenze su cessione cespiti per 59 mila Euro e sopravvenienze attive per 12
mila Euro.
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
Esercizio 2010/2011 8.627
Esercizio 2011/2012 8.000
Nel seguente prospetto vengono riepilogati gli scostamenti fra i due esercizi:

2010/2011 2011/2012 Scostamento

Acquisto materiale di consumo 854 908 + 54
Servizi di terzi 1.129 1.097 (32)
Godimento beni di terzi 134 150 +16
Personale dipendente 4.074 3.892 (182)
Ammortamenti e svalutazioni 1.620 1.100 (520)
Variazione deile rimanenze (33} (36) (3}
Oneri diversi di gestione _ 849 _ 889 _+ 40

Tornano 8.627 8.000 627

Passando all’analisi delle singole voci di costo, nei prospetti che seguono se ne

dettaglia la composizione, raffrontando gli importi con le risultanze del bilancio

al 30.06.2011,
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6. Acquisto materie prime, sussid. e di consumo 908
che comprende le seguenti tipologie di acquisto:

2010/2011 2011/2012
- carburante, bombole e gasolio 453 470

- pezzi di ricambio e materiale per la

manutenzione degli impianti e altri mezzi 338 287
- materiale biglietteria e pronto soccorsg 58 69
- acquisti per il personale {divise, ecc.) _5 82
Tornano 854 908
Con un maggior costo di complessivi 54 mila Euro.
7. Per servizi 1.097

La voce & composta da:

2010/2011  2011/2012
- costi diretti di esercizio 422 385
- spese generali @ amministrative 552 523

- consulenza e direzione tecnica, consulenze

Y
wun
o
[EEY
o
wn

amministrative e sindacali, emolumenti

[
[
Nt
\(e3
[
3
Lo
]

}l'
ll‘

Tornano
Ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 2427 punto 16 Codice Civile, Vi precisiamo i

seguenti compensi spettanti agli organi sociali, ai netto degli oneri sociali:

- agli Amministratori 49
- al Collegio Sindacale 24
- alla societa di revisione 11
8. Godimento beni di terzi 150

Evidenzia il costo sostenuto prevalentemente per il noleggio di attrezzature e
per la locazione dell'area parcheggio attrezzata di proprieta comunale,
incrementato di 16 mila Euro.

9. Per il personale dipendente 3.892
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La composizione del costo iscritto a bilancio & riportata dettagliatamente nel
Conto Economico ed evidenzia un minor costo di 182 mila Euro, di cui Vi & dato

conto nella Relazione sulla gestione,

&k %k ok Kk ok

Ai sensi del punto 15 dell’art. 2427 del Codice Civile, Vi segnaliamo guanto

segue:

Variazione alla consistenza del personale dipendente

Consistenza Consistenza Media
iniziale finale
Dirigenti 2 2 2
Impiegati i7 18 17,5
Impiegati part-time 0 0 0
Operai 14 15 14,5
Operai part-time 1 i 1
Totale 34 36 35

Per quanto concerne il personale dipendente stagionale, esso & risultato
mediamente pari a 77 unita durante il periodo invernale {9 impiegati e 68
operai) e a 20 unita durante il periodo estivo 2011 (tutti operai) per una media
annua di 40 unita.

Kok K ok ok
10. Ammortamenti e svalutazioni 1.100

Cosi dettagliate:

2010/2011 2011/2012  Variazione

Ammort. immobil. immateriali = =

Ammort. immobil. materiali 1.619 1.100 (519}
Svalutazione crediti 1 = (1)
1.620 1.100 520

NelVapposito capitolo della presente Nota integrativa si & provveduto ad
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illustrare le motivazioni che hanno indotto la Societa ad adottare un diverso
piano di ammortamento di alcuni cespiti, evidenziando I'impatto economico di
detto mutato criterio sul bilancio.

11. Variazione delle rimanenze di materie prime {36}

14. Oneri diversi di gestione 889

La voce e composta dalle seguenti tipologie di costo:

2010/2011 2011/2012

* costi per somministrazione di energia elettrica 672 707
* oneri tributari dell'esercizio 31 38
* altri costi e perdite d’esercizio 134 128
* sopravvenienze passive e minusvalenze 12 _le

Tornano 849 289

DIFFERENZA TRA VALORE E COSTO DELLA PRODUZIONE
Esercizio 2010/2011 {832)

Esercizio 2011/2012 132
Evidenzia un recupero nell’attivita industriale di 964 mila Euro, dovuto, per 512
mila Euro, all'impatto economico delle modifiche apportate ai criteri di
ammortamento e per i residui 452 mila Euro ad un’attenta politica della
gestione.
C) PROVENTI ED ONERI FINANZIARI

Esercizio 2010/2011 (27)

Esercizio 2011/2012 (14)
Complessivamente evidenziano una riduzione pari a 13 mila Euro.
Gli Altri proventi finanziari comprendono interessi su crediti e titoli dell’attivo
circolante, 16 mila Euro, e sulle disponibilitd bancarie, 18 mila Euro, mentre gii
Interessi ed altri oneri finanziari sono costituiti da interessi su mutui a medio

termine {7) e da spese bancarie {41).



In ottemperanza a gquanto prescritto dal punto 8 dell’art. 2427 del Codice Civile,
Vi precisiamo che nessun onere finanziario & stato imputato ai valori iscritti
all'attive dello Stato Patrimoniale.
D) RETTIF. VALORE ATTIVITA’ FINANZ.
Esercizio 2010/2011 (5)
Esercizio 2011/2012 ==
E) PROVENT! ED ONERI STRAORDINARI ==

22. Imposte dell’esercizio 116

L'importo indicato a conto economico di € 115.788 é costituito da:

IRES dovuta (14)
IRAP dovuta (111)
Dedotte imposte prepagate (IRAP) 6
Utilizzo imposte differite passive {IRAP} _ 3

costo 116
la Societa ha scomputato dal reddito imponibile perdite pregresse per €
199.482, it cui residuo da utilizzare nei futuri esercizi & pari ad € 1.838.827, per
un risparmio di IRES di € 505.677. Si é ritenuto di non evidenziare tale cifra

come imposta anticipata.

UTILE DELL'ESERCIZIO 2

ook ok koK

ALTRE NOTIZIE

Ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 2427 n. 6-bis si segnala che fa Societa non

detiene poste in valuta.
Ai sensi e per gli effetti di cui all’art, 2427 n. 18 la Societa non ha emesso azioni
di godimento, obbligazioni convertibili in azioni, titoli o valori simili.

Al sensi e per gli effetti di cui all’art. 27 n. 19 la Societa non emette strumenti

finanziari.



Ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 2427 n. 22 la Societa non effettua
operazioni di locazione finanziaria.

Ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 2427, | comma, n. 22-bis del Codice Civile, si
conferma che non esistono operazioni con parti correlate che siano state poste
in essere non conformi ai criteri di correttezza sostanziale e procedurale o che
per oggetto, corrispettivo, modalita e tempi di attuazione non siano in linea con
il mercato o in qualche modo possano avere effetti sulla salvaguardia del
patrimonio aziendale,

Il Consiglio da atto che la Societa non & tenuta a predisporre il prospetto di cui
all'art. 2497-bis, 4° comma, del Codice Civile, in quanto, come gia deliberato in
occasione del Consiglio di Amministrazione del 24 febbraio 2004, la Societa
Finaosta S.p.a., per prassi, non ha esercitato nel tempo, né esercita attualmente,
I'attivita di direzione e coordinamento.

| finanziamenti effettuati dalla Societd Finaosta sono finanziamenti alla quale Ia
stessa e tenuta in base a legge regionale, esclusi da quanto disposto dall’art.
2427 n. 19-bis Cod. Civ..

Non esistono debiti o crediti relativi ad operazioni che prevedano I'obbligo per

I'acquirente di retrocessione a termine.

1L PRESIDENTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

(RAG. GILBERTO ROULET)
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FUNIVIE PICCOLO SAN BERNARDO S.p.A.
Sede legale LA THUILE ~ Frazicne Entréves, 149
Capitale Sociale Euro 9.213.417,50

iscrizione Registro Imprese di Aosta e Codice Fiscale: 00076340074

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
AL BILANCIO CHIUSO AL 30 GIUGNO 2012

(Aisensi dell’art, 2429, comma 2, del codice civile)

Signori Azionisti,

viene sottoposto al Vostro esame il progetto di bilancio relativa all’esercizio che si &
chiuso il 30 giugno 2012, redatto dagli Amministratori, costituito dallo stato patrimoniale, dal
conto economico e dalla nota integrativa e corredato dalla relazione sufla gestione. Tale
complesso di documenti & stato messo disposizione del Collegio Sindacale, previa rinuncia dello
stesso ai termini di legge, in data 28 settembre 2012,

l{ Collegio ricorda che ha svolto esclusivamente le funzioni di cui all’art. 2403, comma 1,
del codice civile, in quanto I'attivita di revisione legale dei conti & stata attribuita, dell’ Assemblea
degli Azionisti tenutasi il giorno 28 ottobre 2010, afla Societd di revisione “Deloitte & Touche
S.p.A" ai sensi dell'art. 16, comma 2, del D.Lgs. n. 39/2010.

Nel corso dell'esercizio chiuso al 30 giugno 2012, il Collegio ha svolto i propri compiti di
vigilanza nei termini previsti dalla vigente normativa e tenuto conto dei principi di
Comportamento emanati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
Contabili in materia di controlli societari e di attivita del Collegio Sindacale,

Sulla bhase delle informazioni ricevute, della documentazione acquisita e delle verifiche
espletate, si evidenzia quanto segue:

Attivita di vigilanza

Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dell’atto costitutivo senza dover effettuare
osservazioni o rilievi.

Abbiamo partecipato alle adunanze del Consiglio di Amministrazione ed ottenuto dagli
Amministiratori, con la dovuta periodicita, adeguata informativa sul generale andamento della
gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo, per
dimensioni o caratteristiche effettuate dalla Societda e dalle sue partecipate, e possiamo

ragionevolmente assicurarVi che le azioni deliberate poste in essere sono conformi alla legge e



allo Statuto sociale e non sono manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di
interessi o tali da compromettere l'integrita del patrimonio sociale,

Abbiamo vigilato, per quanto di nostra competenza, sulf'adeguatezza dell’assetto
organizzativo della Societd, anche tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle
funzioni aziendali competenti e, a tale riguardo, non abbiamo osservazigni particolari da riferire.

Abbiamo valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema amministrativo e contabile,
nonché sull’affidabilitd di quest’uitimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione tramite
osservazioni dirette, raccofta di informazioni dai responsabili delle funzioni aziendali, dai
rappresentanti della Societa di Revisione e, a tale riguardo, non sono emersi aspetti degni di nota.

Uattivita di vigilanza, eseguita sulladeguatezza della struttura amministrativa e sul
rispetto dei principi di corretta amministrazione, ha consentito al Collegio Sindacale di formarsi
un’opinione diretta sul sistema di controlle interno delia Vostra Societd, anche attraverso i
colioqui avuti con il Direttore generale e con la Societa di Revisione. Per quanto riguarda la Vostra
Societa, abbiamo accertato direttamente Vesistenza di adeguate professionalita, nonché di
indirizzi e modalita operative idonee a garantire conformita alle direttive, salvaguardia del
patrimonio, tempestivita nelfle scelte e nelle decisioni, attendibilita dei dati e delle informazioni.

Nel corso dell’esercizio in approvazione non sono stati rilasciati, dal Collegio, pareri e
proposte previsti dalla legge.

Non sono pervenute al Collegio sindacale denunce ex. art. 2408 c.c, né risultano pervenuti
esposti da parte di azionisti e/o terzi.

Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulteriori fatti

significativi tali da richiederne la menzione nefla presente relazione.

Bilancio d’esercizio
Quanto all’'esame del bilancio d’esercizio chiuso al 30 giugno 2012 si riassumono, gui di
seguito, le risultanze complessive dello stato patrimoniale e del conto economico, espresse in

unita di euro.

STATO PATRIMONIALE
Attivita 15.717.788

Passivita e Fondi 8.514.781




Patrimeonio netto.

Capitale sociale 9.213.418
Riserve da rivalutazione 1.296.262
Riserva [egale 159.858
Altre riserve 530.976
Utile d'esercizio 2.493

CONTI D'ORDINE

Impegni per nuovi investimenti 905.000

Fidejussioni prestate a terzi 6.714

CONTO ECONOMICO

A) Valore della produzione 8.132.327
B} Costi delia produzione (8.000.092)
C) Proventi e oneri finanziari {13.954)

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie =

E) Proventi ed oneri straordinari =

Imposte sul reddito d’esercizio (115.788)

Utile dell’esercizio 2.493

Lo scrivente Collegio da atto di aver vigilato suil'impostazione generale data al bilancio
d'esercizio chiuso al 30 giugno 2012, il cui progetto & stato approvato dal Censiglio di
Amministrazione nei termini stabiliti dalla legge in data 28 settembre 2012, sulla sua generale
conformita alla legge per quel che riguarda la sua formazione e struttura e, a tale riguardo, non vi
sono osservazioni particolari da riferire. Del pari, si rileva che la Societa di revisione “Deloitte &
Touche 5.p.A” ha rilasciato in data 10 ottobre 2012 la propria Relazione esprimendo un giudizio
senza rilievi, attestando che il Bilancio di esercizic chiuso al 30 giugno 2012 della “Funivie Piccolo
San Bernardo S.p.A." & conforme alle norme che ne disciptinano i criteri di redazione.

Evidenziamo che nel corso dell’esercizio in approvazione, anche a seguito del venir meno
dei benefici di cui alla Legge Regionale n. 8/2004, gli Amministratori, sulla base di una perizia
predisposta da un perito indipendente, hanno ritenuto di procedere ad un riesame della vita utile
di alcuni cespiti in relazione alla loro data di entrata in funzione. |l Collegio, per quanto di propria
competenza, ha condiviso la valutazione dell’'organo amministrativo e I'informativa riportata nella

nota integrativa che correda il bilancio chiuso al 30 giugno 2012,



Per quanto abbiamo potuto appurare gli Amministratori, nella redazione del bilancio, non
hanno derogato alle norme di legge ai sensi dell’art, 2423, quarto comma, del codice civite.

Non risultano iscritti all'attivo dello Stato patrimoniale costi di ricerca, sviluppo e
pubblicita, né risulta iscritto alcun importo a titolo di avviamento.

Abbiamo verificato {'osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della
Relazione suila gestione e, a tale riguardo, non vi sono osservazioni particolari da avanzare. Con
riferimento ai suoi contenuti rileviamo che detta relazione illustra adeguatamente la situazione
economica, patrimoniale e finanziaria, nonché I'andamento della gestione nel corso dell’esercizio
e fornisce, altresi, indicazioni in merito ai principali rischi ed incertezze cui la societa @ esposta. La
Sccieta di revisione ha altresi attestato la coerenza deila Relazione sulla gestione con il Bilancio
d’esercizio della Societa.

Proposta all’assemblea

In considerazione di quanto in precedenza evidenziato, e tenuto conto che dall’attivita di
vigilanza da noi svolta non emergono rilievi o riserve, esprimiamo parere favorevole
all'approvazione de! bilancio dell’esercizio chiuso al 30 giugne 2012, cosi come redatio e
presentato dal Consiglio di Amministrazione e concerdiameo con la proposta det Consiglio stesso

per la destinazione del risultato dell'esercizio.

La Thuiie, li 11 ottobre 2012

Il Cotlegio Sindacale

Dott. Germano Gorrex (Presidente)
Rag. Giuseppe Magro {Sindaco effettivo)

Prof. Nicola Miglietta {Sindaco effettive)



RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
AT SENSI DELI’ART, 14 DEL DD. LGS. 27,1.2810, N, 39

Al Soci della
FUNIVIE PICCOLO SAN BERNARDO S.p.A.

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Funivie Piccolo
San Bernardo S.p.A. (la “Societd”) al 30 giugno 2012, La responsabilita della redazione del
bilancio in conformitd alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli
amministratori della Funivie Piccolo San Bernardo S.p.A.. E' nostra la responsabilita del
giudizio professionale espresso sul bilancio ¢ basato sulla revisione contabile.

1l nostro esame & stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio Nazionale
dei Dottori Cominercialisti e degli Esperti Contabili ¢ raccomandati dalla Consob. [n conformita
ai predetti principi la revisione € stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel
suo complesso, attendibile, 1l procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni
contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza ¢ della correttezza dei criteri
contabili utilizzati ¢ della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori, Riteniamo
che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per T'espressione del nostro giudizio

professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati a fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi emessa
in data 11 ottobre 2011.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Funivie Piccolo San Bernardo S.p.A. al 30 giugno
2012 ¢ conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto ¢ redatio
con chiarezza ¢ rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria
e il risultato economico della Socicta.




4. Laresponsabilitd della redazione della relazione sulla gestione in conformitd a quanto previsto
dalle norme di legge compete agii amministratori della Funivie Piccolo San Bernardo S.p.A.. E
di nostra competenza UCespressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con
il bilancio, come richiesto dalla legge. A tale fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal
principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglic Nazionale dei Dottori Commercialisti €
degli Esperti Contabili ¢ raccomandato dalia Consob. A nostro giudizio la relazione sulla
gestione & coerente con il bilancio d’esercizio deila Funivie Piccolo San Bernardo S.p.A, al
30 giugno 2012,

DELOITTE & TOUCHE Sp.A.

Zo TN

Ezio Bonatto
Socio

Torino, 10 ottobre 2012
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