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RELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI SULLA

GESTIONE 2012/2013 AI SENSI DELL'ART. 2428 COD. CIV.
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Signori Azionisti,

a completamento del Bilancio al 30 giugno 2013 e delia relativa Nota Integrativa,

che vengono sottoposti alla Vostra approvazione, ai sensi dell’art. 2428 del Codice
Civile, presento, a nome degli amministratori, la relazione sulla situazione della Societa
e suil’andamento della gestione nell’esercizio 2012/2013.
La relazione, intesa a fornire un’analisi fedele, equilibrata ed esauriente della Societa,
si articola sui seguenti punti fondamentali: la gestione invernale ed il commento dei
principali eventi deifla gestione, 'attivita di ricerca e sviluppo, i rapporti con le imprese
controliate, collegate, controllanti o da queste controllate, le imprese partecipate,
I'analisi della situazione patrimoniale/economico/finanziaria e degli investimenti,
corredata dagli indicatori richiesti dall’art. 2428 del Codice Civile, i principali eventi
della gestione corrente e le altre comunicazioni di fegge.
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LA GESTIONE INVERNALE E ] PRINCIPALI EVENT! DELLA GESTIONE 2012/2013

Le temperature piuttosto rigide registrate alla fine del mese di novembre, unitamente

alla poca neve naturale, hanno permesso di confermare I'apertura, seppur in modo
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parziale, della stagione programmata per il 1° dicembre. Grazie al lavoro dei conduttori
dei mezzi battipista e degli addetti all'innevamento programmato, € stato pertanto
possibile aprire per il week end di Sant’Ambrogio cinque impianti {cabinovia DMC,
Chaz Dura Express, Chalet Express e e sciovie Piloni e Gran Testa) e sette piste (11, 12,
14, 15, 9, 10 e 20); in considerazione della limitatezza dell’apertura, la Societa ha
deciso di praticare un prezzo scontato per il giornaliero, fissandolo a € 20,00, fino al 6
dicembre e ad € 25,00, con I'apertura della pista di rientro n. 2, a partire dal 7 fino al
14 dicembre. if giorno 15 & stato aperto il collegamento internazionale e pertanto si &
passati al prezzo pieno del giornaliero.

Il week end dell'Immacolata é stato caratterizzato da una discreta affluenza, anche in
considerazione dei pochi impianti aperti: nei giorni 8 e 9 dicembre si sono contate circa
6.000 presenze!

Il periodo successivo fino al 27 dicembre & stato caratterizzato da condizioni climatiche
estreme: si & passati da nevicate molto intense a pioggia scrosciante fino ad alta quota
sempre accompagnato da vento molto forte che ha reso difficile I'apertura del
COMPpPrensorio.

A partire dal 28 dicembre, la situazione climatica si & regolarizzata e il comprensorio
sciistico & stato aperto nella sua interezza. 'affluenza di clientela & stata massiccia
registrando negli ultimi 3 giorni di dicembre una media di oltre 8.000 sciatori al giorno
con una punta di oltre 9.532 il 31.

A livello di presenze si & registrato un aumento del 35,5% circa, passando da 41.937 a
56.836 sciatori sul comprensorio. A livello di incassi 'aumento registrato e del 31%

circa, passando da € 1.381.400 ad € 1.814.500.
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La fine delfe vacanze natalizie e del capodanno & stata caratterizzata da condizioni
climatiche perfette che hanno sicuramente agevolato il massiccio flusso di sciatori:
infatti il 3 gennaio & stato registrato il record deile presenze da quando si utilizzano
apparecchiature elettroniche per il controtlo accessi con 10.055, con una media di oltre
7.500 persone nei primi cinque giorni di gennaio.

Nei restanti giorni del mese, caratterizzato da condizioni meteo decisamente
sfavorevoli (neve e vento forte), I'afflusso ha subito un netto calo passando da 62.500
presenze a circa 55.700 con un decremento del 11% circa. Analizzando il mese
completo si sono registrate 93.233 presenze in questo mese di gennaio rispetto a
85.454 del gennaio 2012 con un incremento del 9,10%,

Le presenze cumulate al 31 gennaio 2013 sono state 150.069 rispetto a 127.391
dell’anno scorso con un incremento del 17,80%.

A fivello di incassi si e registrato nel mese di gennaio un decremento del 15% circa,
passando da € 1.651.600 a € 1.408.600. A livello cumulato al 31 gennaio si registra
ancora un leggero aumento (+6%) con un incasso di €. 3.222.800 rispetto ad €
3.033.000 delfo scorso anno.

Il leggero calo di frequentazione ha continuato anche nelle prime settimane di febbraio
che contenevano i carnevale, per poi riprendersi nelle ultime due. Confrontando il
febbraio 2013 con quello del 2012, si ottengono riscontri deludenti: le presenze sono
diminuite del 17% passando da 123.000 a 102.000. A fine febbraio le presenze
registrate nel corso della stagione sono pressoché invariate rispetto a fine febbraio
2012: 250.539 rispetto a 251.950 di fine febbraio 2013 (+0,56%).

A tivello di incassi if mese di febbraio ha registrato un calo di oltre I'11%, passando da €

1.868.145 ad € 1.494.595; a fine febbraio 'incasso cumulato si attesta su valori molto



simili a quelli della stagione scorsa: € 4.901.169 rispetto ad € 4.871.365 con un
decremento del 0,61%.

fl mese di marzo ha registrato un leggero calo delle presenze, dovuto essenzialmente
alle pessime condizioni meteo verificate nei fine settimana; confrontando il marzo
2013 con quello del 2012, si registra la diminuzione del 12,30% passando da 111.000 a
97.500. A fine marzo le presenze registrate nel corso della stagione sono pressoché
invariate rispetto a fine marzo 2012: 361.545 rispetto a 349.327 di fine marzo 2013
{-3,38%).

A livello di incassi il mese di marzo ha registrato un leggero aumento di oltre it 6%,
passando da € 1.362.892 ad € 1.452.697; a fine febbraio I'incasso cumulato si attesta
su valori moito simili a quelli della stagione scorsa: € 6.264.061 rispetto ad € 6.324.052
con un incremento del 0,96%.

I mese di aprile ha registrato un leggero calo delle presenze, dovuto essenzialmente al
minor numero di giornate di apertura; confrontando I'aprile 2013 con quello del 2012,
si registra la diminuzione del 2% passando da 38.600 a 37.850. A fine stagione le
presenze registrate sono pressoché invariate rispetto a fine aprile 2012: 400.149
rispetto a 387.180 di fine aprile 2013 {-3,24%).

A livello di incassi il mese di aprile ha registrato una leggera diminuzione di oltre il 3%,
passando da € 416.022 ad € 401.481.

Si evidenzia che tutte le analisi statistiche ed i confronti relativi agli incassi sono stati
effettuati partendo dai dati di emissione delie biglietteria al lordo degli sconti e delle
commissioni e pertanto differiscono dagli importi riportati in bilancio.

Di seguito alcune analisi pil significative a livello stagionale:



gli incassi lordi segnano un leggero segno positivo del 0,68% passando da €
6.680.084 ad € 6.725.533. Suddividendo I'incasso per categorie di biglietti si
evidenzia un calo nella vendita di skipass settimanali (-4,27%) passando da €
2.050.829 ad £ 1.963.361, bilanciato da un aumento delle vendite di skipass
giornalieri (2,90%) passando da € 2.159.906 ad € 2.222.202;

il decremento delle vendite di skipass settimanali si & verificato anche da parte
del turismo veicolato straniero (-8,70%) passando da € 790.000 ad € 720.000.
Questa tipologia di clienti rappresenta comunque il 36,70% dei clienti
settimanali;

anche la clientela organizzata di prossimita, sci club che si muovono
giornalmente con i pullman, hanno registrato un netto segno negativo (-27%):
il centro sci club Torino registra un -14% e i centro sci club Milano un -37,5%.
Globalmente l'incasso & di € 90.500 e rappresenta il 4% dell'incasso degli
skipass giornalieri;

anche le vendite tramite teleskipass hanno registrato un segho positivo
(+16,25%) passando da € 404,192 ad €. 469.878;

la vendita di skipass stagionali hanno evidenziato un calo (-2%) passando da €
611.500 ad € 600.000;

Iincasso totale & ripartito con la seguente proporzione: 32% skipass giornalieri,
28% skipass settimanali, 7% skipass week end, 8,6% skipass stagionali, 9%
skipass brevi {ore e pomeridiani);

i passaggi totali sono diminuiti del 3,85%; tale diminuzione si & registrata su
tutti gli impianti. Da registrare, nonostante il calo, i 510.000 passaggi registrati

sulla seggiovia Chaz Dura Express, i 480.000 su Chalet Express ed i 436.000



sulla telecabina DMC. Tale contrazione é probabilmente dovuta alle difficili
condizioni climatiche registrate nei periodi di maggior affluenza;

¢ anche i primi ingressi hanno registrato un leggero calo del 3,2% passando da
400.200 a 387.200; tale contrazione & dovuta in gran parte dalla diminuzione
degli sciatori provenienti da La Rosiére (-8,2%) che sono passati da 130.500
presenze e 120.000 circa;

e nonostante il calo di presenze di sciatori provenienti dalla Francia, il valore
economico della ripartizione (€ 630.734,55) ha superato, seppur di poco, il
plafond, stabilito in base al risultato della scorsa stagione, di € 619.000,00 e
pertanto tale sara l'importo che verra riconosciuta alla nostra societa; alla luce
di tale risultato il plafond per la prossima stagione invernale salira a €
621.898,66

| passaggi totali sono diminuiti del 3,85%; il calo & avvenuto principalmente sugli
impianti piu esposti alle difficili condizioni meteo: seggiovie Piccolo San Bernardo
Express (-8,50%), Fourclaz Express {-19,50%) e Belvedere (-22,50%). Da evidenziare,
nonostante il calo, i 506.000 passaggi registrati sulla seggiovia Chaz Dura Express, i
479.000 su Chalet Express ed i 436.000 suila telecabina DMC.

La media giornaliera della stagione & stata di 2.868 presenze rispetto a 2.858 della
precedente. Le giornate che hanno segnato presenze inferiori alla media stagionale
sono state 77, il 57% del totale. Sclo 30 giornate su 135 hanno registrato piu di 4.000
presenze (12 pit di 6.000, 8 piu di 7.000, 5 pilt di 8.000 e 2 piu di 9.000), mentre 58
giornate hanno visto meno di 2.000 presenze (27 meno di 1.000).

L'apporto dell'innevamento programmato si @ rivelato comungue determinante per

I"apertura e la gestione del comprensorio: si sono trasformati circa 235.000 mc d’acqua



rispetto ai 272.000 mc della stagione passata. £’ necessario sottolineare che il 3
dicembre gli addetti dell'innevamento programmato hanno rilevato una anomalia al
bacino di accumulo d’acqua in localitd Gran Testa. Una volta giunti sul posto hanno
notato una forte perdita d’acqua da una valvola: fa pressione impediva agli addetti di
avvicinarsi ed accertarsi del punto effettivo della perdita. Essi provvedevano
immediatamente a togliere 'alimentazione elettrica alla sala di controllo. 1 bacino
conteneva 40.000 metri cubi d’acqua e la perdita, almeno nei momenti iniziali, era
stimata in 1 metro cubo al secondo. Immediatamente gli addetti si adoperavano
affinché if flusso d’acqua fuoriuscito si incanalasse nel torrente estivo che conduce in
localita La Joux. Il deflusso & stato inizialmente molto intenso per poi calare
sensibilmente; il 6 dicembre il bacino era completamente vuoto. Si & provveduto a
saldare provvisoriamente una flangia al posto della saracinesca rotta e, a partire del 7
dicembre, si @ provveduto a invasare meccanicamente il bacino.

| mezzi battipista, grazie ad un parco macchine di buona qualita, hanno svolto un
lavoro determinante per |'apertura del comprensorio. Le ore lavorate si attestano a
12.104 rispetto alle 10.921 delia scorsa stagione.

Nel suo insieme & stata una discreta stagione che avrebbe potuto trasformarsi in
ottima se le condizioni climatiche ¢i avessero favorito in taluni periodi di alta stagione:
week dellimmacolata parzialmente chiuso, il mese di marzo ed aprile, comprese le
vacanze pasquali. Per contro le ottime condizioni meteo hanno favorito una massiccia
affluenza di clientela nelle vacanze dell'ultimo dell’anno che ha fatto registrare, a
liveflo di incassi al 6 gennaio, risultati record per la nostra societa, circa 2.450.000 euro
rispetto a 1.970.000 della passata stagione {+24%).

Funivie Piccolo San Bernardo S.p.A. e DSR stanno procedendo ad una proposta di



revisione del contratto di ripartizione che dovra essere sottoposta ai rispettivi azionisti
di maggioranza ed ai competenti organi decisionali aziendali. Nel corso dell’analisi &
emersa l'esigenza da parte della stazione di La Rosiére di garantire ai propri clienti un
sbocco sul territorio italiano dopo la chiusura del collegamento internazionale il 14
aprile 2013, | giorni oggetto delfa richiesta sono da lunedi 15 a venerdi 19 aprile. La
Societa, nell’ottica di risolvere la problematica e di evitare tensioni ingiustificate in fase
di ri-contrattazione, ha deciso di mantenere aperto, esclusivamente per i clienti
provenienti da La Rosiére, la seggiovia Piccolo San Bernardo Express a fronte di un
corrispettivo che coprisse i costi vivi {personale, energia elettrica, battitura e soccorso
piste) guantificati in € 10.988,00.

Nel corso di guesta stagione estiva 2012 fe due seggiovie, Bosco Express e Chalet
Express, sono rimaste aperte 62 giornate su 65 previste. L'incasso globale é stato di €
75.879,10, rispetto ad € 76.812,50 {-1,08%) det 2011. Tale risultato & stato
determinato dal crollo delle vendite presso la struttura Planibel che & passata da €
19.870,00 a €. 9.716,60 (-51,10%). Le vendite alla clientela individuale ha registrato un
notevole incremento sia nel mese di luglio (+17,19%) attestandosi a € 21.008 sia nel
mese di agosto (+16,37%) portandosi a € 66.262,50. A livello di passaggi si é registrato
un lieve incremento (+1,79%) attestandosi, a livello stagionale, a 23.606 rispetto a
23.192 della passata stagione.

Si registra un costante aumento nell’'utilizzo delle seggiovie da parte di bikers: sulle
seggiovie Bosco Express e Chalet Express si € passati dal 41,36% di passaggi realizzati
da bikers del 2011 (40,71 nel 2010, 29,27% nel 2009, 28,58% nel 2008, 22,16% nel
2007, 21,56% nel 2006, 17,03% nel 2005 e 8,31% nel 2004) al 49,77% del 2012. In

valore assoluto i passaggi registrati dai bikers sono passati da 9.593 a 11.478 con un



aumento del 22,46%. Anche | bikepass venduti sono passati da 1.240 a 1.530 con un
incremento del 22%.
Questo crescente interesse per il prodotto MTB é stato trasformato in un aumento
della frequentazione anche grazie all'azione promozionale effettuata in sinergia con il
Consorzio Operatori Turistici La Thuile ed agli investimenti effettuati dal Comune di La
Thuile per la manutenzione dei sentieri. Anche la scuola di Mountain Bike ha
proseguito la propria attivitd istituzionale coinvolgendo molti bambini ed ha
nuovamente gestito il Bike Park, struttura in artificiale, completamente ristrutturato
nel corso del mese di giugno 2011.
Di seguito, i principali investimenti operati nell’esercizio:

o livellamento e spietramento pista n. 23 {(manodopera interna)

o {I° tranche - sistemazione e rimodellamento della pista 7 (manodopera interna);

o |°tranche — sostituzione segnaletica piste {manodopera interna);

o Posizionamento di protezioni fisse suila pista 6 (manodopera interna e ditta

esternal;

o Acquisto di due mezzi battipista: uno standard ed uno con verricello.
La liguidita aziendale & stata gestita attraverso il conto deposito della Banca di Credito
Cooperativo Valdostana.
Dal punto di vista occupazionale, si rileva che il numero di addetti in forza con
contratto a tempo indeterminato é rimasto invariato in 36 unita. U'impiego di forza
lavoro stagionale ha registrato una punta massima di 76 unita (8 impiegati e 68 operai)
rispetto alle 77 del passato esercizio.
Le ore effettivamente lavorate sono aumentate del 2,24% rispetto a quelle

dell’esercizio precedente {(131.124,50) attestandosi a 134.066,00 ore. Mentre il costo



del [avoro & aumentato circa del 3,56% rispetto al precedente esercizio (il costo medio

orario & di €. 30,06 rispetto a €. 29,68 dell’esercizio precedente).

La Societa, per ragioni proprie di carattere organizzativo, ha deciso di proseguire la proficua
esperienza del distacco di personale con altre aziende poste sotto il contralle del medesimo
azionista Finaosta S.p.A. iniziato a giugno 2012 che vede la responsabile commerciale della
Societa prestare il proprio lavore all’altezza del 50% presso la Societa Funivie Monte Bianco
S.p.a., introducendo analoghe iniziative nei settori manutenzione mezzi battipista e ufficio
tecnico. Infatti la Societd ha sottoscritto il 1° dicembre 2012 un accordo a favore delia Societa
Courmayeur Mont Blanc Funivie S.p.a. per il distacco dei due meccanici per un 30% delle ore
favorate ed il 28 gennaio 2013 un accordo, sempre con la Societa Courmayeur Mont Blanc
Furnivie S.p.a., per il distacce partime di un ingegnere a favore della Societa. Tutte queste
iniziative sono foriere di buoni risultati in quanto permettono ai dipendenti di arricchire la
propria formazicne con diverse esperienze aziendali e permettono inoltre di coprire lacune di
organico con perscnale gia formato.

Nei giorni 8 e 9 febbraio si sono svolte a La Thuile due gare di SuperG Maschile di
Coppa Europa. Le cattive condizioni meteorologiche hanno condizionato
negativamente la preparazione del tracciato imponendo |'abbassamento della
partenza; nei giorni di gara il sole ed il freddo hanno caratterizzato la manifestazione,
favorendo I'affluenza dei spettatori. La manifestazione e stata seguita dai media locali
e dalla sede regionale defla RAl. Inoltre I'organizzazione ha deciso di effettuare delle

riprese video professionali che sono state trasmesse, in sintesi, su RAISPORTUNO con

diffusione nazionale.
La Societa ha in essere un contenzioso con F'Agenzia del Territorio inerente la
classificazione deifle due stazioni della telecabina DMC: la societa, a seguito di

interventi, ha richiesto 'accatastamento in classe E/1; a tale classamento si & opposto



I"'ufficio competente che richiedeva la classificazione in classe D/8. Il 16 giugno 2010 é
stata discussa in primo grado I'opposizione della Societa e la Commissione Tributaria
Provinciale di Aosta ha accolto il ricorso, annullando F'accertamento. Il 2 novembre
I"Agenzia del Territorio ha notificato I'atto di appellc e |a societa ha presentato in data
30.12.2011 l'atto di costituzione nel giudizio di appello. La controversia é stata
assegnata alla sezione 2 della Commissione Tributaria Regionale di Aosta (la stessa che
ha gia giudicato favorevolmente un’analoga controversia della Cervino S.p.A} ed &
stata trattata in udienza in giorno 13 aprile: la commissione ha rigettato l'appello
presentato dall’Agenzia del Territorio e conferma la decisione di primo grado.

La Societa ha terminato la procedura di esproprio intrapresa a seguito dell’azione
dell’Agenzia del Territorio del giugno 2010 che invio preavvisi di accertamento ai
soggetti proprietari di fondi su cui sorgono stazioni funiviarie, ai sensi dell’art. 2
comma 36 del D.L. 3.10.2006, n. 262, convertito dalla L. 24.11.2006, n. 286, nei quali si
contestava la mancata presentazione della denuncia catastale, si dava un termine per
la regolarizzazione e si minacciava "azione di surroga da parte dell’ufficio con addebito
defle spese. Il Decreto di Esproprio n. 210 del 11 gennaio 2013 definiva I'indennita da
versare ai proprietari espropriati {Comune di Lta Thuile: €. 53.097,00 e ROSSET Michele:
€ 2.710,00) ed i termini per la registrazione e la trascrizione presso gli uffici
competenti e la voltura nei registri catastali. Nel corso dei prossimi mesi la Societa
provvedera all’accatastamento degli immobili insistenti sulle aree espropriate.

La gia citata deliberazione n. 8 adottata dalla Giunta Regionale in data 5 gennaio 2011,
che tende a definire le linee programmatiche per la riorganizzazione del settore
funiviario valdostano, ha incaricato la societa FINAOSTA S.P.A. “di dare corso ad

un‘azione immediata e progressiva finalizzate al coordinamento delle imprese



funiviarie” controllate deliberando di “perseguire, come obiettivo primario, la

razionalizzazione societaria del settore funiviario valdostano procedendo con graduali e

progressive forme di consolidamento delle diverse realta societarie, mirate al

conseguimento di effettivi recuperi di efficienza del sistema nonché di un pit efficace
coordinamento strategico ed operativo nelle diverse funzioni svolte, in particolare per
quanto riguarda la pianificazione dello sviluppe dei comprensori, la gestione, gli
acquisti, il personale e il marketing”. Questo processo ha prodotto, in data 10 maggio

2013, la fusione per incorporazione della Societa SISKI S.r.l., nella quale la Societa

deteneva una quota pari all’11,487% del capitale sociale di € 1.507.970, nella PILA

S.p.a. nella quale ora la Societa detiene il 2,0733% del capitale sociale.

In materia di sicurezza sul lavoro la Societa nel corso dell’esercizio ha provveduto:

- ad aggiornare la prevista formazione non solo delle squadre di pronto intervento,
ma soprattutto ad effettuare la specifica formazione per le mansioni presenti nella
societa, secondo il piano pluriennale che vede, cosi come previsto dal D.L. 81/08,
I'aggiornamento periodico della formazione per tutte e mansioni,

- a sottoporre, con il Medico Competente, il personale alle visite periodiche ed agli
accertamenti di assenza di tossicodipendenza.

Si procede, di seguito, al dettaglio delle altre informazioni richieste dall’articolo 2428

del Codice Civile.
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L'ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO

La Societa, soprattutto mediante le risorse e competenze interne, & costantemente
impegnata nello sviluppo progettuale e nella conseguente analisi delle ipotesi di futuri

investimenti da inserire nella programmazione aziendale.



{ RAPPORT! CON IMPRESE CONTROLLATE, COLLEGATE, CONTROLLANTI

E IMPRESE SOTTOPOSTE AL CONTROLLO D1 QUESTE ULTIME

Come noto la nostra societa & controllata dalla FINAOSTA S.p.A., che detiene una
quota del 63,63% del capitale sociale, con la quale risultano accesi molteplici
finanziamenti a lungo termine, sotto forma di mutui finalizzati alla copertura di quota
parte di investimenti realizzati neille infrastrutture della societa. La Societa ha visto
accettata la propria richiesta di sospensione del pagamento della prima rata per i
mutui semestrali e per un periodo di sei mesi per le rate annuali dei mutui in scadenza
nel periodo 1° marzo 2013 ~ 28 febbraio 2014 in base all’art. 1 e 2 L.R. n. 31 del 21
novembre 2012 e delle delibere della Giunta Regionale, nn. 93 e 94 del 1° febbraio
2013 che prevedono ta sospensione del pagamento per un importo di circa € 669.000.
inoltre e stata accettata la propria richiesta di sospensione della quota capitale in base
alla delibera della Giunta regionale n. 94 del 1 febbraio 2013 fino al 31 dicembre 2013
per un importo di € 174.287 ed in base alla delibera del Consiglio di Amministrazione
Finaosta S.p.A. del 14 gennaio 2013 fino al 3 novembre 2013 per un importo di € 9.902.
Alla data di chiusura del bilancio risultano in tal senso accesi debiti per complessivi €
4,522.166,48, di cui € 714.430,74 scadenti entro 12 mesi, € 2.299.749,19 entro 5 anni
ed € 1.507.986,55 oltre 5 anni.

La FINAOSTA S.p.A. controllava prima, anche attraverso partecipazioni indirette, [a
SISKI S.r.l. e controlla anche la PILA S.p.a. La Societa Funivie del Piccolo San Bernardo
S.p.A. deteneva ¥11,49% (€ 173.227) del capitale sociale della SISKi S.r.l. ed, a seguito
della sua fusione per incorporazione avvenuta il 10 maggio 2013 nella PILA S.p.a.
detiene il 2,0733% del capitale sociale della societa incorporante. La Societa ha

intrattenuto ed intrattiene con esse rapporti economici e, conseguentemente,



14

finanziari, legati alla locazione delle attrezzature di biglietteria ed al servizio di vendita
dei biglietti a validita regionale, nonché alla successiva ripartizione di proventi in
relazione ai passaggi registrati sugli impianti def nostro comprensorio.
Alla data di chiusura del bilancio tali rapporti si traducono in € 345.685 di nostra
spettanza, derivanti dai proventi per ripartizioni di biglietteria e dalla commissione di
cassa sul venduto ed al 30 giugno 2013 si rilevano crediti per € 193.,222. | costi
derivanti dagli importi dovuti al mandato di cassa e dal rimborso della quota parte di
nostra competenza delle spese sostenute dalle societa SISKI S.r.l. e Pila S.p.a. per la
gestione e la commercializzazione di biglietteria regionale ammontano ad € 201.353
che risultano ancora a debito a fine esercizio.
La FINAOSTA S.p.A. controfla direttamente CERVINO S.p.A.,, MONTERQSA S.p.A, PILA
S.p.A, FUNIVIE MONTE BIANCO S.p.A. e COURMAYEUR MONT BLANC FUNIVIE S.p.A,,
societa funiviarie valdostane, con le quali Funivie Piccolo San Bernardo S.p.A.
intrattiene rapporti commerciali volti allo scambio di clientela. Al 30 giugno 2013 i
rapporti in essere erano i seguenti:

o con CERVINO S.p.A., crediti per € 936 e debiti per €1.040;

o con MONTEROSA S.p.A., crediti per € 1.378 e debiti per € 624;

¢ con PILAS.p.A., crediti per € 8.242 e debiti per € 13.624;

o con FUNIVIE MONTE BIANCO S.p. A, debiti per £ 2.340;

o con COURMAYEUR MONT BLANC FUNIVIE S.p.A,, crediti per € 88.686 e debiti

per € 43,914,

La Societa detiene una quota del valore nominale di € 300,00 del capitale della
IDROELETTRICA VALLE D'AOSTA S.c.r.l., Societa Consortile a responsabilita limitata

indirettamente controllata da FINAOSTA S.p.A. e con la quale sono stati attivati



numerosi contratti per la fornitura di energia elettrica, il cui valore & ammontato
nell’esercizio ad € 474.212. Alla data di chiusura dell’esercizio non risultano al tal fine

accesi debiti commerciali,

kdkk k kkAk kK kk*k

LE SOCIETA, IMPRESE ED ENTI PARTECIPATI

1) G.E.LE. Sud Mont Blanc. a questa struttura e stata affidata una funzione di
coordinamento delle politiche promozionali delle singole societa e, in particolare, essa
dovra farsi carico della promozione del comprensorio sciistico “Espace San Bernardo”.

[l Bilancio, al 30.06.2013, tiene gia conto dell’accantocnamento deliberato dalla
precedente assemblea, chiude con un risultato pari a zero ed un fondo di complessivi €
56.995 da destinarsi all’organizzazione di un evento promozionale.

2} Societa Consortile a responsabilita limitata Consorzio Movincom S.c.r.l.. questa
nuova societa consortile ha come finalita quella di promuovere, diffondere e tutelare
I"attivitad di sviluppo tecnologico dei mezzi “Mobile” di pagamento svolta da soggetti
imprenditoriali che operano nei settore legato e connesso alle tecnofogie “Mobile”.
Funivie Piccolo San Bernardo S.p.A. detiene una quota di € 100,00 pari allo 0,096%
della quota consortile versata.

Essa ha chiuso I'esercizio al 31.12.2012 con una perdita di € 49.333.

3) REVEAL La Thuile Societa Consortile a responsabilitd limitata: questa nuova societa
consortife ha come finalita quella di promuovere ed organizzare manifestazioni ed
eventi sportivi o di altro genere. Funivie Piccolo San Bernardo S.p.A. detiene una quota
di € 4.000,00, pari al 40% della quota consortile versata.

Essa ha chiuso 'esercizio al 31.12.2012 con un utile di € 5.645,00.

4) Consorzio Operatori Turistici di La Thuile, di cui la nostra societa e il maggior



promotore, in quest'ultimo esercizio ha partecipato a numerose manifestazioni
fieristiche e borse turistiche in Italia e all’estero rappresentando la stazione. Esso ha
provveduto a redigere e pubblicare materiale promozionale invernale ed estivo,
contribuendo a diffondere la migliore immagine turistica di La Thuile.

Per quanto riguarda fe altre Societa partecipate, SISKI S.r.l. e IDROELETTRICA VALLE
D’'AOSTA S.c.r.l, si rimanda a quanto gia esposto nel precedente paragrafo.

Non esistono, alla data del bilancio, rapporti in essere con altre societa tra quelle
previste dail'articolo 2428 del Codice Civile, cost come la societa non possiede né azioni
proprie né azioni della societa controflante, anche per il tramite di societa fiduciaria, e

nessun acquisto o alienazione é stato in tal senso operato nel corso dell’esercizio.

HH K K KKK K KKK

L’ANALISI DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE/ECONOMICO/ FINANZIARIA

SITUAZIONE PATRIMONIALE € FINANZIARIA

Per meglio rappresentare lo sviluppo della situazione patrimoniale e finanziaria della

Societad vengono riclassificati i principali dati delfo Stato Patrimoniale con valori

espressi in migliaia di Euro, raffrontandoli con quelli del precedente esercizio:
30.06.2012 30.06.2013

ATTIVITA A BREVE

- Attivo circolante 4.844 4,359

fu—y
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(58]

- Ratei e risconti attivi 199

|
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¥
00

|
:

PASSIVITA A BREVE

- Debiti 2.143 2.274
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- Ratei e risconti passivi __ 60 __ 98
2.203 2372
A} CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 2.824 2.186
B} ATTIVITA' IMMOBILIZZATE
Immobilizzazioni immateriali == 8
Immobilizzazioni materiali 14.476 14.445
Immokbilizzazioni finanziarie 214 216
14,690 14.669
C) CAPITALE INVESTITO NETTO (A+B) 17.514 16.855
Finanziato da:
Mutui ed altri debiti 4,187 3.808
Contrib. c/capitale iscritti nei risconti passivi 1.314 1.151
T.F.R. e fondo imposte differite 810 824
D) PASSIVITA' A M/L TERMINE 6.311 5.783
E) PATRIMONIO NETTO (C - D) 11.203 11.072

a) il capitale circolante netto evidenzia un decremento di 638 mila Euro, come meglio
evidenziato nel seguente prospetto:

Attivitd a breve

Rimanenze - 49
Crediti verso clienti + 218
Crediti verso imprese collegate + 25
Crediti tributari o per imposte anticipate + 392
Crediti verso altri -1.872

Liquidita + 801



Ratei e risconti attivi + 16 - 469

Passivita a breve

Debiti verso fornitori - 18
Debiti verso controllante +232
Debiti tributari, v/istituti assicur. e altri - 83
Ratei e risconti passivi + 38 +.169
Decremento capitale circolante - 638

b} le attivita immobilizzate decrementano di 21 mila Euro, quale differenza fra:
- nuovi investimenti in immobilizzazioni immateriali + 11
- nuovi investimenti in immobilizzazioni materiali + 2.599

- dismissioni al netto storno fondi ammortamento e

relativi contributi in ¢/impianti =

- contributi in ¢/impianti (1.415)

H
1

- recupero quote di ammortamento

- ammortamenti {1.218)
- incremento immobilizzazioni finanziarie + 2
torna il decremento di (21)

c) il capitale investito netto, finanziato da mezzi di terzi (5.783) e mezzi propri
(patrimonio 11.072), evidenzia un decremento di 659 mila Euro a fronte del
contestuale decremento del capitale circolante netto (- 638) e delle attivita
immobilizzate (- 21), come sopra riepilogato;

d) il patrimonio netto evidenzia un decremento di 131 migliaia di Euro pari alla perdita

dell’esercizio.

Kok ok ok kkok ok kokok



RENDICONTO FINANZIARIO

Il seguente prospetto evidenzia andamento dei “flussi finanziari” in base alle fonti di
finanziamento ed all'impiego dei fondi risultanti dai bilanci delf'ultimo hiennio. | vaiori
sono espressi in migliaia di Euro:

2011/12 2012/13

Fonti di funzionamento

Risultato dell’esercizio 2 (131)
Ammortamenti 1.100 1,218
Recupero quote di ammortamento (6) ==
Riduzione contributi ¢/impianti {163) (163)
Fonti generate dalla gestione 933 924

Fonti finanziarie

Contributi ¢/impianti incassati nell’esercizio

al netto rettifiche esercizi precedenti 1.723 1.415
Incremento T.F.R. e fondo imposte differite 9 i4
Decremento capitale circolante netto 376 638
Totale fonti _3.041 2.991
Impiego dei fondi

Decremento mutui a medio termine 387 379
Investimenti in immobilizzazioni al netto disinvestim. _2.654 2.612
Totale impieghi 3.041 2.991

dkokk ok Kkk ko Kkk

INVESTIMENTI IN IMMOBILIZZAZIONI

Gli investimenti effettuati nel corso dell’esercizio hanno interessato i seguenti beni
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{valori esposti in migliaia di Euro, comprensivi della capitalizzazione dei lavori interni):

Acquisizioni Contrib. c/impianti

Terreni e fabbricati 126 49
Impianti e macchinari 1.123 592
Attrezzature industriali 654 L
Altri beni 193 37
Immobilizzazioni in corso 503 _ 337
TOTALE INVESTIMENT] 2.599 1.415

Lo storno delle immohbilizzazioni materiali ha riguardato autoveicoli e mezzi speciali per
377 mila Euro, interamente ammortizzati.

sk ok Rk ok ok kok ¥k
ANDAMENTO DELLA GESTIONE ECONOMICA
A completamento delle note di commento sull’andamento della gestione 2012/2013
procediamo gui di seguito ad una dettagliata analisi, con raffronto con il precedente
esercizio, delle voci che compongono il conto economico e del peso percentuale dei

costi sul valore della produzicne.

2011/2012 % 2012/2013 %
Ricavi impianti di risalita 6.699 82,4 6.733 79
Costi capitalizzati per lavori internj 83 1 273 3,2
Contributi regionali in conto esercizio 14 0,2 16 0,2
Contributi conto impianti: utilizzo 163 2 163 1,9
Affitti attivi e altri proventi 1.103 13,5 1.150 13,5
Sopravvenienze attive e plusvalenze 70 0,9 183 2,2

A) VALORE DELLA PRODUZIONE 8.132 100 8.5138 100



2011/2012 % 2012/2013 %
Consumo materiali al netto
variazione rimanenze 873 10,7 928 10,9
Servizi di terzi e godim. beni di terzi 1.246 15,3 1.248 14,6
Costo del personale 3.892 47,9 4.030 47,3
Oneri diversi di gestione 889 10,9 1.011 11,9
B) TOTALE COSTI OPERATIVI 6.900 84,8 7.217 84,7
MARGINE OPERATIVO LORDO (A-B) 1.232 15,2 1.301 15,3
Ammortamenti (1.100} (13,5} (1.218} {14,3)
Svalutazioni = = (8) (0,1)
RISULTATO OPERATIVO NETTO 132 1,7 75 0,9
Oneri finanziari netti (14) (0,2) (70) (0,2)
Rettifiche attivita finanziarie = = = =
Proventi straordinari = = 4
RISULTATO ANTE IMPOSTE 118 1,5 9 01
IMPOSTE SUL REDDITO {116) (1,4) (140) {1,6)
RISULTATO DELL'ESERCIZIO 2 0,1 (131} (1,5)

*ok ok ok okokk ok kkk

I PRINCIPALI EVENTI DELLA GESTIONE CORRENTE 2013/2014

Nel corso di questa stagione estiva 2013 le due seggiovie, Bosco Express e Chalet
Express, sono rimaste aperte 60 giornate su 65 previste. L'incasso globale & stato di €
88.241,90, rispetto ad € 75.979,10 (16,14%) del 2012. Tale risultato & stato
determinato dalle condizioni climatiche favorevoli registrate a partire dalla seconda

meta di luglio e dalla elevata frequentazione della stazione soprattutto nel corso del
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mese di agosto. Le vendite presso la struttura Planibel sono passate da € 9.716,60 ad €
12.234,90 (+26%). Le vendite alla clientela individuale ha registrato un notevole
incremento sia nel mese di luglio (+12,67%) attestandosi a € 23.759 sia nel mese di
agosto (+14,71%) portandosi ad € 76.007,00. A livello di passaggi si & registrato un
incremento (+13,04%) attestandosi, a livello stagionale, a 26.685 rispetto a 23.606
della passata stagione.
Si registra una sostanziale tenuta nell’utilizzo delle seggiovie da parte di bikers: sulle
seggiovie Bosco Express e Chalet Express si & passati dal 49,77% di passaggi realizzati
da bikers del 2012 al 49,03. La proporzione negli anni & sempre aumentata passando
dal 8,31% del 2004 al 28,58% del 2008 ed al 40,71% nel 2010. In valore assclute i
passaggi registrati dai bikers sono passati da 11.748 a 13.083 con un aumento del
11,36%. | bikepass venduti sono leggermente diminuiti da 1.584 a 1.517 con un
decremento del 4,23%.
Nei primi mesi del corrente esercizio la Societa ha avviato i seguenti lavori:

o livellamento e spietramento pista n. 28 (manodopera interna)

o 1° tranche - sistemazione e rimodellamento della pista 25 e 7 {manodopera

interna);
o 1I° tranche — sostituzione segnaletica piste (manodopera interna);
o Posizionamento di protezioni fisse sulla pista 6 {manodopera interna e ditta
esterna);

o II* tranche revisione generale seggiovia Chalet Express

o Realizzazione pista di mountain bike in localita Les Suches
Tutti i lavori intrapresi dovrebbero terminare entro il mese di novembre e le

realizzazioni essere pertanto utilizzate per la prossima stagione invernale.



ft giorno 5 aprile é stato recapitato il ricorso da parte dei legali Avv. Vincenzetti e
Sammaritani per il presunto mancato rispetto del diritto di precedenza nelia
riassunzione dell'ex-dipendente Sig. Davide Andretto alla Corte d’appello di Torino ed i
giudice ha fissato la comparizione delle parti per la discussione dell'udienza il 9
gennaio 2014, La Societa ha provveduto ad incaricare della difesa lo studio VTCS
(Vitlani, Torazzi, Crotti e Serasso) di Torino. Si ricorda che il primo dibattimento si era
concluso con il respingimento del ricorso presentato dall’ex-dipendente e la

compensazione delle spese processuali,
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ALTRE COMUNICAZION| Y LEGGE

Informagzioni richieste dall’art. 2428 del Codice Civile

Commal

Circa i rischi cui la societa € esposta si ritiene che questi si concentrino esclusivamente
nella possibilita di variazione del clima {minori nevicate nel periodo invernale), rischi
contro i quali la societa ha da tempo provveduto con impianti di innevamento
artificiale estesi alla maggior parte delle piste utilizzabili e comunque detti rischi non
sono prevedibili per |a localizzazione della stazione sciistica.

Non si segnalano invece elementi di incertezza alla valutazione di voci dell’attivo, i cui
criteri sono debitamente indicati nella nota integrativa.

Comma 2

Indicatori

In prospetto allegato vengono riepilogati gli indicatori economico-finanziari pertinenti

all’attivita sociale e ritenuti opportuni per una migliore comprensione della situazione,

delf’andamento e del risultato della gestione.
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Ambiente

Come ogni anno la gestione sociale ha avuto una particolare attenzione all’'ambiente
montano in cui opera, prefissandosi sempre lobiettivo del suo rispetto, del
mantenimento delle sue caratteristiche e peculiarita, operando in accordo con le linee
guida stabilite dal servizio forestale, dalla sovrintendenza ai beni culturali e dagli
assessorati regionali deputati alla tutela del paesaggio alpino.

Comma 3 -nn. 3) e 4)

La Societa non detiene, anche per tramite di societa fiduciaria o di interposta persona,
né azioni proprie né azioni della Societa controllante.

Comma 3 — n, 6-bis)

In relazione a guanto richiesto, si precisa che gli strumenti finanziari in essere al 30
giugno 2013 sono i seguenti:

Attivita finanziarie

Disponibilita liquide € 910.628
Titoli e partecipazioni € 184,238

Passivita finanziarie

Debiti finanziari 3 4.522.167

Gli strumenti finanziari passivi sono rappresentati dalle fonti di finanziamento alle quali
si e fatto ricorso per finanziare gli investimenti a lungo termine della societa. Non si
ritiene che la societa sia esposta in misura apprezzabile al rischio liquidita in
considerazione delle riserve di liquidita a disposizione e del cash flow che la gestione
sociale e, ragionevolmente, in grado di generare. Inoltre il rapporto tra attivita e
passivita a breve e attivita e passivita a lungo deve ritenersi assolutamente equilibrato.

Non si ritiene inoltre che [a societa sia esposta al rischio di tasso in guanto |



finanziamenti erogati dalla FINAOSTA S.p.A., a valere sulle leggi regionali di settore,
sono soggetti a tassi fissi considerevolmente al di sotto degli attuali tassi di mercato.
Comma 5

La Societa non ha sedi secondarie.

Informativa ai sensi del punto 26 dell'allegato B) al D. Lgs. n. 196/2003

A seguito dell’entrata in vigore dei D. Lgs. n. 196/2003 (“Codice della privacy”), la
societa ha provveduto ad attivarsi per configurare i propri sistemi informatici in base
alle nuove disposizioni in materia di protezione dei dati personali, ha aggiornato tutta
la documentazione predisposta precedentemente in ottemperanza alla L. n. 675/96,
nominato i responsabili previsti datla normativa, predisposto nei termini di legge il
documento programmatico sufla sicurezza contenente le informazioni richieste dalla
normativa, seppur non piu obbligatorio.
sk ok ko ok kkok

Signori Azionisti,

il Bilancio chiude con una perdita di € 130.671, che Vi proponiamo di
coprire mediante utilizzo delle riserve da rivalutazione.
Riteniamo doveroso esprimere il nostro ringraziamento a tutti coloro che c¢i hanno
sostenuto finanziariamente o cooperando con la nostra Societa, ed in particolar modo
gli Azionisti, '’Amministrazione Regionale della Valle d’Aosta ed il Comune di La Thuile.
Ringraziamo altresi i dipendenti ed i collaboratori della Societa per 'impegno e la
dedizione dimostrati nello svolgimento delle mansioni loro affidate.

PER L CONSIGLIO Di AMMINISTRAZIONE

IL PRESIDENTE

(Rag. Gilberto Roulet)



PROSPETTO INDICATORI ECONOMICO ~ FINANZIARI

EX ART. 2428 COMMA 2 DEL CODICE CIVILE

BILANCIO AL 30.06.2013
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Indici di strattura

Significato

Quoziente primario di struttura

L'indice misura la capacité della struttura

Patrimonic Netto

Immobilizzazioni esercizio

finanziaria aziendale di coprire impieghi a
lungo termine con mezzi propri.

Quoziente secondario di struttura

L'indice misura fa capacita detia struttura

Patrimonio Netto + Pass. consolidate

Immobilizzazioni esercizio

finanziaria aziendale di coprire impicghi a
lungo termine con fonti a lungo termine.

Leverage (dipendenza finanz.)

[.'indice misura l'infensita del ricorso

Capitale Investito

Patrimenio Netto

all'indebitamento per la copertura del
capitale investito,

Elasticita degli impieghi

Permette di definire ia composizione degli
impieghi in %, che dipende sostanzialmen-

Attivo circolante

Capitale investito

te dat tipo di attivila svolta dall'azienda ¢
dal prado di flessibilita della struttura
aziendale. Pili la struttura degli impieghi &
elastica, maggiore ¢ la capacita di
adattamento dell'azienda alle mutevoli

“condizioni di mercato,

Quoziente di indebitamento
complessivo

Mezzi di terzi

Patrimonio Netto

Esprime il grado di equilibrio delle fonti
finanziarie.

Rendimento del personale

Ricavi netti esercizio

Costo del personale esercizio

L'indice misura l'incidenza del costo del
personale sui ricavi netti dell'esercizio.

Quoziente di disponibilita

L'indice misura il grado di copertura dei

Attivo corrente

Passivo corrente

debiti a breve mediante attivita
presumibilinente realizzabili nel breve
periodo ¢ smobilizzo det magazzino.

201172012 | 2012/2013
0,76 0,75

1,10 1,07

1,76 1,74

25,50 23,70

0,76 0,74

1,72 1,67

1,43 1,26
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Risultato esercizio

Patrimonio Netto

% dell'economicita globale della gestione
aziendale nel suo complesso ¢ delia
capacita di remunerare il capitale proprio.

Indici di struttura Significato 20112012 1 2012/2013
uoziente di tesoreria iy . . . .
Q L'indice misura if grado di copertura dei 1,30 1,15
Lia. |  Lic. diff debiti a breve mediante attivita
<19, Imm. = Lig. b, presumibiimente realizzabili nel breve
““““““ J———— eriodo.
Passivo corrente P
Return on sales (R.O.5.) o . . _ o 1,97 1,12
L'indice misura l'efficienza operativa in %
Risultato operative es. delia gestione corrente caratteristica
---------------------- rispetto alle vendite.
Ricavi netii es,
Return on investment (R.O.1) L'indice offte una misurazione sintetica in
A . NN - o 3,67 0,39
% dell'economicita della gestione corrente
Risultat at caratieristica ¢ della capacita di
isuilato operativo autofinanziamento dell'azienda
c "".I"lm. """""" t ".;"“ indipendentemente dalle scelte di struttura
Al et o s
apitale investito es. finanziaria.
Return on Equity (R.O.E.) L'indice offre una misurazione sintetica in 0.02 118
4 k)




SOCIETA' PER AZIONI FUNIVIE PICCOLO SAN BERNARDO

Sede legaie: La Thuile - Fraz. Entréves (Aosta)

Capitale Sociale: € 9.213.417,50.=

Iscrizione al Registro Imprese di Aosta e codice fiscale n. 00076340074

BILANCIO AL 30 GIUGNO 2013

STATO PATRIMONIALE

A)

B)

ATTIV O

CREDITI VERSO SOCI PER

VERSAMENTI ANCORA DOVUTI

IMMOBHLIZZAZIONI

I IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

4. Concessioni e licenze

Jondo ammortamento
importo netto

7. Altre immobilizzazioni imumateriali

Jondo ammortamento
importo netto

Totale immobilizzazioni immateriali nette

II IMMOBILIZZAZIONI MATERIALX

1. Terreni ¢ fabbricati

(al netto contrib. cfimpianti imputati direttam.)

Bilancio al

30.06.2012

39.034
(39.034)

73.079
(73.079)

5.163.817
(2.372.751)

ROREK E Kkag

Bilancio al

30.06.2013

50.484
(42.458)
8.026
73.079
(73.079)

8.026

5.241.181
(2.420.904)



Jondo ammortanmento
importo netto

. bmpianti e macchinari

(al netto contrib. o/impianti imputati direttam.)
Jondo ammortamento
importo netto

. Attrezzature industriali e commerciali

(al netto contrib. o/impianti imputati direttam.)
Jondo ammortamento
importo netto

. Altri beni mobili

fal netio contrib, o/impianti imputali direitam.)
Jondo ammeortamnento
importo netto

. Immebilizzazioni in corso e acconti

Acconti a fornitori su immobilizzazioni

{contributi c/impianti imputati direttam.)

valore netto acconti a fornitori su immobilizzaz.

Immobilizzazioni in corso
(contributi ¢/impianti imputati direttam.)
valore nelto immobilizzazioni in corso

Totale immobilizzazioni materiall nette

HI IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

1. Partecipazioni
b) imprese collegate

d) altre imprese

Bilancio al

30.06.2012

(1.830.189)
3.333.628
39.292.809
(30.163.273)
(31.300.659)
7.992.150
3.587.078
(1.716.686)
(2.923.622)
663,456
5.474.618
(4.507.420)
(3.272.085)
2.202.533
284.665
268.587
(63.160)
205.427
79.238

79.238
14,476,432

10.611
173.627
184.238

Bilancio al

30.06.2013

(1.978.673)
3.262.508
39.650.039
(31.154.808)
(31.882.785)
7.767.254
3.864.766
(1.524.906)
(2.826.302)
1.038.464
5.630.386
(4.544.531)
(3.476.894)
2.153.492
223.792
9.102

9.102
614.640
(399.950)
214.690
14.445.510

10,611
173.627
184.238
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1. Materie prime, sussidiarie e di consumo

I

1.

. Crediti
Esigibili oftre U'esercizio successivo
b) verso imprese collegate

d) verso altri

Totale immobilizzazioni finanziarie

Totale immobilizzazioni

ATTIVO CIRCOLANTE

I RIMANENZE

I CREDITI

Verso clienti

3. Verso imprese collegate

4bis. Crediti tributari

Esigibili entro l'esercizio successivo

Esigibili oltre l'esercizio successivo

4ter. Imposte anticipate

5. Verso altri

Esigibili entro Uesercizio
Crediti vari d'esercizio
Crediti per investim. a breve
Esigibili oltre 'esercizio

Totale crediti

Bilancio al

30.06.2012

5.000
25.009
30.009

214.247

14.690.679

414.842

1.863.753

35.262
35.262

12.693
2.407.484
2.388.237
688.237
1.700.000
19.247
4.319.192

Bilancio al

30.06.2013

5.000
26.898
31.898

216,136

14.669.672

363.846

2.081.654
25.000
425.871
421.994
3.877
14,510
535452
431.415
431.413

104.037
3.082.487



D)

A)

I ATTIVITA' FINANZIARIE CHE NON
COSTITUISCONO IMMOBILIZZ.

IV DISPONIBILITA' LIQUIDE

1. Depositi bancari e postali

3. Denaro e valori in cassa

Totale disponibilita liguide

Totale attive circolante

RATELE RISCONTIATTIVI

Ratei attivi
Risconti attivi

Totale ratei e risconti attivi

TOTALE ATTIVO

PASSIVO

PATRIMONIO NETTO
I CAPITALE SOCIALE
II RISERVA DA SOVRAPPREZZO AZIONI

III RISERVE DA RIVALUTAZIONE
IV RISERVA LEGALE
V RISERVE STATUTARILE
VI RISERVA PER AZIONI PROPRIE
VII ALTRE RISERVE

Riserva stracrdinaria

Bilancio al

Bilancio al

30.66.2012 30.06.2013
107.586 907.538
2.207 3.090
109.793 910.628
4.843.827 4.358.961
10.168 9.412
173.114 189.247
183.282 198.659
19.717.788 19.227.292
0.213.418 9.213.418
1.296.262 1.296.262
159.858 162.351
530.976 530.975
530.975 330.975



B)

O

D)

Differenza da arrotondamento allumité di Euro

VIII UTILI PORTATI A NUOVOQO
IX UTILE /PERDITA DELL'ESERCIZIO

12,

14.

Totale patrimonio netto

FONDI PER RISCHI £D ONERI

Fondo imposte differite

TRATTAMENTO FINE RAPPORTO

DI LAVORO SUBORDINATOQ

DEBITI

. Verso fornitori

Esigibili entro l'esercizio successivo

. Debiti verso controllanti

Esigibili entro l'esercizio successivo
Esigibili oltre l'esercizio successivo

Debiti tributari

. Verso istituti previdenziali

Altri debiti

Totale debiti

RATEI E RESCONTI PASSIVI

Ratei passivi
Risconti passivi

Totale ratei e risconti passivi

TOTALE PASSIVO

Bilancio al

30.06.2012

!

2.493
11.203.007

71.842

739.177

1.074.557
1.074.557
4.669.828
482,429
4.187.399
132.353
119.283
333.799

6.329.820

17.921
1.356.021
1.373.942

19.717.788

Bilancio al

30.06.2013

(130.671)
11.072.335

68.580

755.082

1.057.526
1.057.526
4.522.167
714.431
3.807.736
109.109
128.181
264.893
6.081.876

51.800
1.197.613
1.249.413

19.227.,292




CONTI D'ORDINE

Impegni per nuovi investimenti

Fidejussioni prestate a terzi

CONTO ECONOMICO

A)

B)

Doee -1 o

YALORE DELLA PRODUZIONE

. Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Ricavi impianti risalita

. Increm. immobilizz. per lavori interni

. Altri ricavi e proventi

Contributi regionali in c/esercizio
Contributi conto capitale: wilizzo
Affinti attivi e altri proventi
Sopravvenienze attive e plusvalenze

Totale valore della produzione

COSTI DELLA PRODUZIONE

. Acg. materie prime, sussid. e di consume

. Per servizi

. Godimento beni di terzi

. Per il personale

a) salari e stipendi
b) oneri sociali

¢) raftamento fine rapporio

Bilancio al

30.06.2012

905.000
6.714
911.714

6.698.692
6.698.692
82.874
1.350.761
13.889
162.924
1.103.392
70.556
8132327

908.347
1.097.455
149.538
3.891.604
2.488.998
1.146.962
191.774

Bilancio al

30.06.2013

1.160.000
6.714
1.166.714

6.732.775
6.732.775
273.110
1.512.217
16.042
162.924
1.149.980
183271
8.518.102

879.115
1.101.379
146.223
4.030.249
2.5377.043
1.203.026
175311
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D)

10,

1.
i4

17.

e) altri costi

Ammortamenti e svalutazioni

a) ammaort. immob, immateriali
b) ammort. immob. materiali
d) svalutazione crediti

Variazione rimanenze materie prime

Oneri diversi di gestione

Forza motrice e energia eleiirica
Oneri tributari dell’esercizio

Altri costi d'esercizio

Sopravvenienze passive e minusvalenze

Totale costi della produzione

DIFFERENZA TRA VALORE

E COSTI DELLA PRODUZIONE

PROVENTI IE ONERI FINANZIARI

. Altri proventi finanziari

d) proventi diversi dai precedenti

Interessi ed altri oneri finanziari

Totale proventi ed oneri finanziari

RETTIFICHE DI VALORE Bl

ATTIVITA' FINANZIARIE

PROVENTI E ONERI STRAORDINARI

RISULTATO ANTE IMPOSTE

Bilancio al

30.06.2012

63.870
1.099.997

1.099.997

(35.725)
888.876
706.781
37.541
128.478
16.076
8.000.092

132.235

33.830
33.830
(47.784)
(13.954)

118.281

Bilancio al

30.06.2013

74.869
1.225.613
3424
1.214.989
7.200
48.996
1.011.044
794.940
42.613
152,171
21.314
8.442.619

75.483

36.380
36.380
(106.814)
(70.434)

3.877

8.926



22, Imposte sul reddito d'esercizio

Imposte correnti

Imposte differite attive e passive

23, Utile/Perdita dell'esercizio

Bilancio al

30.06.2012
(115.788)
(125.292)

9.504

2.493

Bilancio al

30.06.2013
(139.597)
(144.670)

5.073

(130.671)

Il presente Bilancio corrisponde alle risultanze contabili,

1L PRESIDENTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

(Rag. Gilberto Roulet)



SOCIETA’ PER AZIONI FUNIVIE PICCOLO SAN BERNARDO
Sede Legale: La Thuile - Fraz. Entréves (Aosta)
Capitale sociale: € 9.213.417,50.=

Iscrizione al Registro Imprese di Aosta e codice fiscale n. 00076340074
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NOTA INTEGRATIVA EX ART. 2427 CODICE CIVILE

AL BILANCIO AL 30 GIUGNO 2013

Hokok kR ok *kok ok Rk

PRINCIP1 CONTABILI E CRITERI DI VALUTAZIONE

Il Bilancio al 30 giugno 2013 é predisposto nel rispetto delle norme previste
dall’'ordinamento giuridico italiano.

Lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico e la Nota Integrativa sono redatti
secondo gli schemi e le indicazioni stabiliti dagli articoli 2424, 2424-bis, 2425,
2425-his, 2427 e 2427-bis del Codice Civile.

Le valutazioni di bilancio sono effettuate in conformita alle norme di redazione
di cui agli artt. 2423 e 2423-bis ed alle disposizioni ex artt. 2424-his e 2426 del
Codice Civile, recependo i principi contabili formulati dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili, interpretativi ed integrativi delle
norme di legge.

Si @ proceduto alla riclassificazione sia delle partecipazioni, per distinguere le
partecipazioni in imprese collegate da quelle in altre imprese, sia dei crediti
iscritti nelle immobilizzazioni finanziarie, per uguale evidenziazione. Sono stati
inoltre evidenziati fra gli “altri crediti” i crediti verso il Comune, da scomputarsi

negli esercizi futuri a deduzione dei debiti nei confronti dello stesso per



i R R R

locazione parcheggio. Gli importi nel passato esercizio erato imputati fra i

risconti attivi,

Nella Nota Integrativa sono evidenziate le variazioni intervenute nella
consistenza delle voci dell’attivo e del passivo e, per quanto riguarda i fondj,
sono dettagliati sia il loro utilizzo che gli accantonamenti dell’ esercizio.

Si & tenuto conto dei rischi e delle perdite conosciuti dopo la chiusura
dell’esercizio, in quanto imputabili allo stesso, in osservanza del principio di
competenza e prudenza.

La presente Nota Integrativa & predisposta con valori espressi in migliaia di Euro,
con esclusione di alcuni prospetti esposti in unitd di Furo per una loro pil

agevole lettura.

Hokok E okokok Aok

CRITERI DI VALUTAZIONE

1. Le immobilizzazioni immateriali

| costi e gli oneri di utilita pluriennale sono stati iscritti al costo e sono stati
ammortizzati, con il consenso del Collegio Sindacale, in quote costanti in un
periodo non superiore a cinque esercizi ed a tre esercizi per le acquisizioni dei
diritti di licenze software.

Salvo gli acquisti di licenze effettuati nel corso dell'esercizio in esame, le
immobilizzazioni immateriali sono interamente ammortizzate, pur restando
iscritte a bilancio, in quanto ancora utilizzate dalla Societa.

2. Le immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono state iscritte a bilancio al costo di acquisto,
comprensivo dei costi di produzione, di mano d’opera interna ed impiego mezzi
direttamente imputabili ai beni, con la sola eccezione delle rivalutazioni operate
ai sensi delle leggi che le hanno consentite.

Gli oneri finanziari, anche se relativi a specifici finanziamenti ottenuti per la
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realizzazione di investimenti, sono interamente imputati al Conto Economico.

| costi di manutenzione e riparazione aventi efficacia conservativa sono stati
spesati nefl’esercizio in cui sono stati sostenuti, mentre i costi di carattere
incrementativo, innovativo o di ampliamento ed ammodernamento,
ricorrendone i presupposti, vengono capitalizzati ad incremento del bene
interessato.

Gli investimenti relativi agli impianti industriali ed ai mezzi battipista sono
ammortizzati secondo i criteri adottati dalla Societa con delibera assunta dal
Consiglio di Amministrazione in data 22.06.2012 e quelli relativi alle piste in base
alla delibera del 27.09.2000.

Gli investimenti effettuati nel corso dell’esercizio sono, invece, ammortizzati pro
rata tempore, tenuto conto della data di acquisizione al patrimonio aziendale e
di pronto al¥'uso.

3. Le immobilizzazioni finanziarie

Sono costituite da partecipazioni in imprese e finanziamenti infruttiferi alle
stesse e da depositi cauzionali.

le partecipazioni sono iscritte al costo di acquisizione ed i finanziamenti
infruttiferi sono valutati in relazione al loro presumibile valore di realizzo.

| crediti per depositi cauzionali sono iscritti al valore nominale.

4, Le rimanenze finali di materiale di consumo

La valutazione & stata fatia al costo medio ponderato, ad eccezione di gasolio,
benzina e lubrificanti e biglietteria valutati all’ultimo prezzo di acquisto.

il valore cost determinato non differisce in maniera apprezzabile dai costi
correnti alla chiusura dell’esercizio.

5. | crediti
I crediti di qualsiasi natura sono iscritti al valore nominale ed il fondo

svalutazione crediti iscritto a bilancio & sufficiente a coprire eventuali rischi di

insolvenza.



6. Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide comprendono la cassa contanti ed i depositi bancari
disponibili e sono valutate come segue:

- quanto ai depositi bancari e postali ed agli assegni secondo il principio generale
del presumibile realizzo, che nella fattispecie corrisponde al valore nominale;

- guanto al denaro e ai valori bollati in cassa a loro valore nominale.

7. | ratei ed i risconti attivi e passivi

Comprendono quote di costi e ricavi comuni a due o pili esercizi, 'entita delle
quali & determinata secondo il principio della competenza ed in accordo con il
Coliegio Sindacale.

Nei ratei e risconti attivi sono iscritti sia i proventi di competenza dell’esercizio
2012/2013, ma esigibili nell’esercizio successivo, sia i costi sostenuti ma da
imputarsi in quote negli esercizi successivi; nei ratei e risconti passivi sono invece
iscritte sia te quote di costi di competenza dell’esercizio sostenibili nell’esercizio
successivo, sia le quote di proventi percepiti nell’'esercizio ma imputabili agli
esercizi successivi e la quota parte dei contributi in conto capitale incassati nel
precedenti esercizi, per la parte non ancora utilizzata a scomputo degli
ammortamenti dei beni sovvenzionati.

8. Il trattamento di fine rapporto

Rappresenta il dehito nei confronti dei dipendenti maturato alla data del
31.12.2006, incrementato della rivalutazione di legge, al netto di eventuali
utilizzi. Il trattamento di fine rapporto maturato successivamente viene versato,
per scelta effettuata dai dipendenti stessi, sia all'Inps che al Fondo Fopadiva.

9. | debiti

I debiti sono iscritti al presumibile valore di estinzione rappresentato dal valore
nominale.

10. | contributi regionali

I contributi concessi dalla Regione Valle d’Aosta per la realizzazione di nuovi
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investimenti vengono iscritti a Bilancio secondo i principi individuati dalla Legge
n. 449/97 ed imputati come segue:

- sino all’esercizio 1996/1997 a riserva ex art, 55 {ora art. 88} D.P.R. n. 917/86;

- 5ino all’esercizio 1998/1999 a risconti passivi;

- a decorrere dall’esercizio 1999/2000 a riduzione del costo dell’investimento.

I contributi in conto esercizio sono imputati al Conto Economico e sono iscritti,
con separata indicazione, nella voce A.5 “Altri ricavi e proventi”.

11. Le imposte differite attive o passive

Nel rispetto del principio della competenza economica, le imposte sul reddito
dell’esercizio sono state rilevate in modo da realizzare la piena correlazione
temporale tra i costi ed i ricavi che determinano il risultato del periodo.
L'iscrizione in bilancio delle imposte differite attive si fonda sul presupposto che
sussista la ragionevole certezza del loro recupero.

Le imposte differite passive iscritte nell’apposito fondo riguardano sia le quote di
ammortamento determinate ai sensi del D.Lgs. n. 917/1986 eccedenti Fimporto
imputato a conto economico, sia le imposte riferite alle operazioni di
rivalutazione effettuate ex D.L. n. 185/2008, che hanno interessato direttamente

il Patrimonio Netto defla Societa.
Nel prospetto allegato (Tab. | — Prospetto fiscalita differite), predisposto ai sensi
dell’art. 2427, n. 14, del Codice Civile, si da conto delle differenze temporanee di

imposta, sia attive che passive, degli accantonamenti e delle utilizzazioni.

12, | conti d'ordine

| conti d’ordine sono iscritti al valore nominale e rappresentano gli impegni per
nuovi investimenti, assunti in base a deliberazioni del Consiglioc di
Amministrazione, e le fidejussioni prestate a terzi.

13. |l Conto Economico

I ricavi ed i costi sono stati imputati secondo il principio della competenza



temporale e si & tenuto conto dei valori certi e conosciuti al momento della

predisposizione del Bilancio.

Kokk ok kokEk kK kKX

ILLUSTRAZIONE DELLE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALE E

DELLE VARIAZION! INTERVENUTE

STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

A) CREDITI V/SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI ==

Nessun versamento e dovuto dai Soci.

B) IMMOBILIZZAZIONI 14.670

I -~ immobilizzazioni immateriali

Esercizio 2011/2012 =

Esercizio 2012/2013 3
L'analisi delle variazioni intervenute e della consistenza dei relativi fondi &
evidenziata nell'allegata “Tabella I - Movimenti delle immobilizzazioni
immateriali”.
La voce & rappresentata dalle concessioni di licenze per software, che
evidenziano un incremento, af netto del fondo di ammortamento, di 8 migliaia di
Euro e dai costi sostenuti per la formazione del catasto piste, interamente
ammortizzati.

Il — Immobilizzazioni materiali

Esercizio 2011/2012 14.476

Esercizio 2012/2013 14.445
L’analisi delle variazioni intervenute e della consistenza dei relativi fondi
d’ammortamento ¢ evidenziata nell'allegata “Tabella HlI - Movimenti delle
immobilizzazioni materiali”.

Come meglio dettagliato nell’apposito prospetto, il decremento di complessive
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31 migliaia di Euro & determinato dalla differenza tra gli incrementi per
acquisizioni e per lavori interni ed il decremento per le dismissioni, al netto
utilizzo fondi, per gli ammortamenti stanziati e per i contributi erogati dalla
Regione, che per I'esercizio in esame ammontano a 1.415 migliaia di Euro.
Ai sensi e per gli effetti dell’art. 10 della Legge 19.3.1983 n. 72, nell’allegata
“Tabella 1V — Prospetto rivalutazioni beni a patrimonio” sono evidenziate le
rivalutazioni effettuate negli esercizi precedenti, a’ sensi di specifiche leggi, sui
beni tuttora a patrimonio.
A maggior chiarimento della voce di Bilancio, Vi precisiamo quanto segue:
1.1 - Terreni e fabbricati
Esercizio 2011/2012 3.334
Fsercizio 2012/2013 3.263

La voce risulta cosi composta:

valore cespite  fondo ammortam. Valore bilancio

Terreni 831 == 831
Costruzioni leggere 159 107 52
Costruzioni industriali 3.782 1.702 2.080
Parcheggi 469 169 300

Totale 5.241 1.978 3.263

Il decremento rispetto al precedente bilancio di 71 migliaia di Euro si & cosi

determinato:

- investimenti + 126
- contributi conto impianti {49)
- quota di ammortamento dell’esercizio (150)
~ recuperoc ammaortamenti + 2

Torna il decremento di (71}

1.2 — Impianti e macchinari

Esercizio 2011/2012 7.992



Esercizio 2012/2013

La voce di Bilancio € cosi composta:

7.

valore cespite  Fondo ammaortam.

767

valore bilancio

Telecabina D.M.C. 5.319 4.683 636
Sciovie 1.086 1.067 19
Seggiovie 21.597 17.009 4.588
fmp. innevamento e altri 11.648 9.124 2.524

Totale 39.650 31.883 7.767

[l decremento rispetto al precedente bilancio per 225 migliaia di Euro &

determinato da:

- investimenti

- capitalizzazione costi per lavori interni

- trasferimento da acconti su immobilizzazioni
- contributi conto impianti

~ recupero ammortamenti

- quota di ammortamento dell’esercizio

Torna il decremento di

1.3 = Attrezzature industriali e commerciali

+ 962
+ 161
+ 226

(992)

Esercizio 2011/2012

Esercizio 2012/2013

cosi composte nel dettaglio:

valore cespite

Fondo ammaortam.

663

1.038

Valore bilancio

Attrezzature tecniche 408
Cisterne e impianti 35
Macchine uff. elett. e comm. 279
Maobili e arredamenti 240

Autoveicoli e mezzi speciali 2.877

327

27

242

225

1.980

81

8

37

15

897



Macchinari 25 25 0

Totale 3.864 2.826 1.038

Uincremento di complessivi 375 mila Euro & determinato dalla differenza tra:

- investimenti + 654
- quota di ammortamento dell’esercizio 279
Torna l'incremento di +375

Le dismissioni hanno riguardato beni completamente ammortizzati del valore di
377 migliaia di Euro, di cui 192 migliaia di contributi conto impianti.
1.4 - Altri beni mobili
Esercizio 2011/2012 2.203
Esercizio 2012/2013 2,153

Risuftano cosi composti:

valore cespite  fondo ammortam. Valore bilancio

Cartelloni segnaletici e

seghaletica protezioni 468 393 75
Piste 4.949 2.894 2.055
Campi da tennis 62 57 5
Parco giochi 148 130 18
Arredo urbano —fioriere 3 3 0

Totale 5.630 3.477 2.153

Il decremento di 50 migliaia di Euro e determinato da:

- investimenti +119
- capitalizzazione costi per lavori interni + 74
- contributi conto impianti (37)
- quota di ammortamento dell’esercizio 206

Torna il decremento di _{50)
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IL5 ~ Immeobilizzazioni in corso e acconti

Esercizio 2011/2012 284
Esercizio 2012/2013 224
La voce comprende acconti a fornitori per 9 migliaia di Euro e immobilizzazioni in
corso per 215 migliaia di Euro.

I — Immobilizzazioni finanziarie

Esercizio 2011/2012 214
Esercizio 2012/2013 216
L'analisi della consistenza delle stesse, della corrispondente gquota di patrimoniro
netto, nonché l'elenco di cui al 1° comma n. 5 dellart. 2427 Cod. Civ. sono
evidenziati nelle allegate: “Tabello V - Movimenti delle immobilizzazioni
finanziarie” e “Tabella VI - Elenco delle partecipazioni”.
Le immobilizzazioni finanziarie comprendono:
fll.1 — Partecipazioni 184
di cui 11 mila Euro in imprese collegate e 173 mila Euro in altre imprese.
Si e proceduto alla riclassificazione delle partecipazioni anche nei valori del
Bilancio 2011/2012.
Invariate rispetto al precedente esercizio nel loro valore numerico.
Si segnala che in data 10 maggio 2013, con atto a rogito del Notaio Giampaolo
Marcoz di Aosta (repertorio 9313/6980), la Societd SISKI S.r.l, nella quale
detenevamo una quota pari all’11,487% del capitale sociale di € 1.507.970, &
stata fusa per incorporazione nella Societa Pila S.p.a., nella quale ora deteniamo
i1 2,0733% del capitale sociale, il tutto come meglio rappresentato nelle allegate
tabelte.
1.2 — Crediti 32

I crediti, tutti esigibili oltre 'esercizio, sono costituiti da:



es, 2011/2012 es. 2012/2013 differenza

Crediti verso imprese

collegate per finanziamenti 5 5 =
Crediti verso altri

per finanziamenti 10 13 + 3
Depositi cauzionali 15 14 -1

il tutto come meglio specificato nella Tabella IV.

C) ATTIVO CIRCOLANTE 4.359
| - Rimanenze
Esercizio 2011/2012 415
Esercizio 2012/2013 366

Evidenziano un decremento di 49 mila Euro e sono costituite da parti di ricambio
per la Telecabina D.M.C., per le seggiovie, per 'impianto di innevamento e per
mezzi battipista e da giacenze di carburante, gasolio, olio lubrificante e
biglietteria.
H - Crediti
Esercizio 2011/2012 4.319
Esercizio 2012/2013 3.082
Complessivamente, rispetto al precedente esercizio, la voce crediti evidenzia un
decremento di 1.237 migliaia di Euro ed & costituita da:
1.1 — Crediti verso clienti
Esercizio 2011/2012 1.864
Esercizio 2012/2013 2.082
| valori sono cosi espostiin bilancio al netto del fondo svalutazione:
Crediti verso clienti rappresentati da:
- fatture emesse 1.263

- fatture da emettere 826



%

Fondo svalutazione crediti N

tornano 2.082
I crediti verso clienti, tutti esigibili entro I'esercizio successivo, evidenziano un
incremento di 218 migliaia di Euro.

1.3 — Crediti verso imprese collegate

Esercizio 2011/2012
Esercizio 2012/2013 25
Si tratta di un credito verso la collegata Reveal S.c.r.l. con incasso a breve.
1.4 bis — Crediti tributari
Esercizio 2011/2012 35
Esercizio 2012/2013 426
Evidenziano un incremento complessivo di 391 migliaia di Euro e sono costituiti
per 422 mila Euro da crediti esigibili entro I'esercizio, di cui 271 mila dati dal
credito IVA risultante alla data di chiusura dell’esercizio e 151 mila per rimborso
di accise, e per 4 mila Euro dal credito Ires per mancata deduzione dell’irap
pagata sul costo del lavoro per Pesercizio 2011/2012, esigibile oltre I'esercizio.
1.4 ter — Imposte anticipate
Esercizio 2011/2012 13
Esercizio 2012/2013 14
Evidenziano le imposte sulle maggiori quote di ammortamento non riconosciute
fiscalmente, calcolate in refazione al costo tributario di ciascun esercizio.
1.5 — Crediti verso altri
Esercizio 2011/2012 2.407
Esercizio 2012/2013 535
Con un decremento complessivo di 1.872 migliaia di Euro, dovuto
essenzialmente a minori crediti per investimenti e verso La Regione Valle

d’Aosta. La voce & composta da:
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crediti esigibiii entro l'esercizio

- crediti per TVA 29
- crediti verse R.AV.A. per contributo conto capitale 281
- anticipi a fornitori 2
- crediti verso il Comune di La Thuile _ 119

431

crediti esigibili oltre 'esercizio

- crediti verso il Comune di La Thuile 104

535

1V — Disponibilita liquide

Esercizio 2011/2012 110
Esercizio 2012/2013 911
La voce evidenzia un incremento di 801 migliaia di Euro e comprende giacenze
presso Istituti Bancari e denaro in cassa.

D) RATEI E RISCONTI ATTIVI

Esercizio 2011/2012 183
Esercizio 2012/2013 199
Costituiti da:
ratei attivi per interessi 9
riscontf attivi per:
- assicurazioni 125
- premio INAIL 52
- anticipo costi GEIE ed altri 13 _ 190
199

R N
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PASSIVO
A} PATRIMONIO NETTO
Esercizio 2011/2012 11.203
Esercizio 2012/2013 11.072
Con una variazione negativa di complessive 131 migliaia di Euro, rappresentata
dalla perdita dell’esercizio.
Nella “Tabella VIl — Variazioni nei conti del Patrimonio netto” si pongono in
evidenza le variazioni intervenute nelle voci del Patrimonio, nonché la possibilita
di utilizzazione e distribuzione.
Le principali voci che compongeno il Patrimonio Netto sono:

I~ Capitale sociale 9.213

Il capitale sociale & rappresentato da n. 5.264.810 azioni ordinarie da £ 1,75
cadauna e cosi complessivamente € 9.213.417,50. Non sono state emesse altre
categorie di azioni né obbligazioni convertibili.

La voce € invariata rispetto al Bilancio ai 30.06.2012.

Il — Riserve da rivalutazione 1.297

Sono invariate rispetto al precedente esercizio e comprendono | fondi costituiti a

seguito delle seguenti rivalutazioni:

- rivalutazioni effettuate in base a leggi antecedenti il D.L. n. 185/2008 per 109
migliaia di Euro;

- rivalutazione ex D.L. n. 185/2008 per 1,988 migliaia di Euro.

IV — Riserva Legale 162

Con un incremento di 2 mila Eurc a seguito della destinazione dell'utile

dell’esercizio 2011/2012.

Vil — Altre Riserve 531

Invariate rispetto al bilancio chiuso al 30.06.2012 e costituite unicamente dalla

riserva straordinaria.

IX — Perdita dell’esercizio 131




Cosi come risulta dal Conto Economico.

B) FONDI PER RISCHI ED ONERI

Fondo imposte differite

Esercizio 2011/2012 72
Esercizio 2012/2013 69
Con un decremento di 3 mila Euro. La composizione e le variazioni del conto
sonc evidenziate nel gia citato prospetto Tab. 1 — Prospetto fiscalita differite.
C) TRATTAMENTO FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO
Esercizio 2011/2012 739
Esercizio 2012/2013 755
Evidenzia un incremento di 16 mila Euro, conseguente alla rivalutazione del
fondo, al netto dell'imposta sostitutiva.
D) DEBITI
Esercizio 2011/2012 6.330
Esercizio 2012/2013 6.082
La voce evidenzia un decremento, rispetto al precedente esercizio, di
complessivi 248 mila Euro cosi formatosi:

- minori debiti verso:

* fornitori (17)
* controllante (148)
* Erario {23)
* altri creditori (69)

- maggiori dehiti verso:

* Istituti previdenziali + 9
Torna il decremento di {248)

In relazione al loro titolo ed alla scadenza i debiti possono essere cosi ripartiti:
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entro 12 mesi dalabanni oltre 5 anni
Verso fornitori 1.058 == ==
Verso controllante 714 2.300 1.508
Debiti tributari 109 == ==
V/lstituti previdenzial 128 == ==
Altri debiti 265 == ==
Complessivamente 2.274 2.300 1.508

Ai sensi dell’art. 2427 n. 6 non ¢i sono debiti assistiti da garanzie reali su beni
sociali.
Ai sensi dell’art. 2427 n. 19 bis non si rilevano debiti verso fa controllante con
clausola di postergazione.
E) RATEI E RISCONTI PASSIVI
Esercizio 2011/2012 1.374
Esercizio 2012/2013 1.249
Costituiti da:
- Ratei passivi per 52 mila Euro relativi ad interessi e costi di competenza
dell’esercizio;
- Risconti passivi per 1.198 migliaia di Euro di cui:
- 47 mila Euro relativi alla quota di reddito per affitti e noleggi di
competenza dell’esercizio, con un incremento di 5 mila Euro;
- 1.151 mila Euro, con un decremento di 163 mila Euro, per contributi in
conto capitale ottenuti in anni precedenti, da imputarsi annualmente a
conto economico, in proporzione alla quota di ammortamento dei costi
d’investimento cui si riferiscono.
dok ok gk
CONTI D'ORDINE
t conti d’ordine evidenziano sia le fidejussioni prestate a terzi, invariate rispetto

al precedente bilancio, per € 6.714, sia gl impegni per nuovi investimenti, di



complessivi € 1.160.000, esposti sulla base di contratti in corso ed attinenti ai

seguenti progetti:

revisione generale seggiovia Chalet Express — 2° lotto per € 800.000
revisione generale seggiovia Bosco Express per € 80.000

revisione generale sciovia Gran Testa per £ 10.000

revisione generale sciovia Piloni per € 10.000

revisione generale sciovia Les Suches IV per € 10.000

manutenzione straordinaria bacino — 1° lotto per € 250.000.

FoEE gk K

CONTO ECONOMICO

A commento delle principali voci del Conto Economico, nonché in ottemperanza

a quanto disposto dai punti da 10 a 16 dellart. 2427 Cod. Civ., Vi precisiamo

guanto segue:

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

Esercizio 2011/2012 8.132

Esercizio 2012/2013 8.518

La voce & cosi composta:

1. Ricavi delle vendite e delle prestazioni

6.733

Nel prospetto che segue ne riportiamo la composizione e le variazioni

intervenute rispetto al precedente esercizio:

2011/2012 2012/2013 Scostamento

1.1 Impianti di risalita

~ abbonamenti 5.472 5.595
- biglietti Telecabina 103 92
- sciovie 9 9
- guota ripartizione e interscambio 1.046 968
- seggiovia stagione estiva 69 69

(s3]
~
\¥)
[S%)

Totale ricavi impianti di risalita 6.699

:




4. Incremento immobilizzaz. per lavori interni 273
l.a voce comprende fa capitalizzazione dei costi di mano d'opera per revisione
seggiovie, sistemazione piste e posizionamento segnaletica piste. L'imputazione
a conto economico & fatta sulla base dei costi sostenuti e direttamente
imputabili.
5. Aftriricavi e proventi 1.512
La voce comprende:
- i contributi in conto esercizio a riduzione del costo del gasolio per 16 mila Euro;
- una gquota parte dei contributi in conto capitale per 163 mila Euro, riscontati
per la quota corrispondente agli ammortamenti stanziati nell’anno sugli
investimenti a suo tempo finanziati da detti contributi regionali;
- affitti attivi e altri proventi per 1.150 migliaia di Euro, relativi a canoni di
locazione per affitto di rami d’azienda e locazioni immobiliari e ad altri proventi
e servizi vari;
- plusvalenze su cessione cespiti (107 mila) e sopravvenienze attive (76 mila).
B} COSTI DELLA PRODUZIONE
Esercizio 2011/2012 8.000
Fsercizio 2012/2013 8.443
Nef seguente prospetto vengono riepilogati gli scostamenti fra i due esercizi:

2011/2012 2012/2013 Scostamento

Acquisto materiale di consumo 908 879 (29)
Servizi di terzi 1.097 1.102 +5
Godimento beni di terzi 150 146 (4)
Personale dipendente 3.892 4.030 + 138
Ammortamenti e svalutazioni 1.100 1.226 + 126
Variazione delle rimanenze (36) 49 + 85
Oneri diversi di gestione __ 889 1.011 + 122

o]
=
Y
[§3]
-+
FS
£
W

Tornano 8.000




Passando all’analisi delle singole voci di costo, nei prospetti che seguono se ne

dettaglia la composizione, raffrontando gli importi con le risultanze del bilancio

al 30.06.2012.

6. Acquisto materie prime, sussid. e di consumo

che comprende le seguenti tipologie di acquisto:

- carburante, bombole e gasolio

- pezzi di ricambio e materiale per la
manutenzione degli impianti e altri mezzi

- materiale biglietteria e pronto soccorso

- acquisti per it personale (divise, ecc.)

Con un minor costo di complessivi 29 mila Euro.

7. Per servizi

La voce & composta da:

- costi diretti di esercizio

- spese generali e amministrative

- consulenza e direzione tecnica, consulenze
amministrative e sindacali, emolumenti

Tornano

Ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 2427 punto 16 Codice Civile, Vi precisiamo |

2011/2012

470

287

69

LD
)
Co

|

2011/2012
385

523

879

2012/2013

562

-

N
o

1.102

2012/2013
478

516

seguenti compensi spettanti agli organi sociali, al netto degli oneri sociali:

- agli Amministratori
- al Collegio Sindacale
- alla societa di revisione

8, Godimento beni di terzi

Evidenzia il costo sostenuto prevalentemente per il noleggio di attrezzature e

49

22

11

146



per la locazione dell’area parcheggic attrezzata di proprieta comunale,

decrementato di 4 mila Euro.

9, Per il personale dipendente 4.030

La composizione del costo iscritto a hilancio & riportata dettagliatamente nel

Conto Economico ed evidenzia un maggior costo di 138 mila Euro.

dokk ¥ Ak ok

Ai sensi del punto 15 dell’art. 2427 Codice Civile, Vi segnaliamo quanto segue:

Variazione alla consistenza del personale dipendente

Consistenza Consistenza Media
iniziale finale
Dirigenti 2 2 2
Impiegati 18 18 18
Impiegati part-time 0 #] 0
Operai 15 15 15
Operai part-time 1 1 1
Totale 36 36 36

Per quanto concerne il personale dipendente stagionale, esso e risultato
mediamente pari a 76 unita durante il periodo invernale {8 impiegati e 68

operai) e a 19 unita durante il periodo estivo 2012 (tutti operai) per una media

annua di 40 unita.

H oA E kK kK

10. Ammortamenti e svalutazioni 1.226

Cosi dettagliate:

2011/2012 2012/2013  Variazione

Ammort. immobil. immateriali = 4 + 4
Ammort. immobil. materiali 1.100 1.215 + 115
Svalutazione crediti = 7 + 7
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11. Variazione delle rimanenze di materie prime 49
14. Oneri diversi di gestione 1.011
La voce € composta dalle seguenti tipologie di costo:
2011/2012 2012/2013
* costi per somministrazione di energia elettrica 707 795
* oneri tributari dell’esercizio 38 43
* altri costi e perdite d’esercizio 128 151
* sopravvenienze passive e minusvalenze 16 _ 22
Tornano _889 1011
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTO DELLA PRODUZIONE
Esercizio 2011/2012 132
Esercizio 2012/2013 75
C) PROVENT! ED ONER] FINANZIARI
Esercizio 2011/2012 {14)
Esercizio 2012/2013 (70}

Complessivamente evidenziano un maggior costo pari a 56 mila Euro.

Gli Altri proventi finanziari comprendono interessi su crediti e titoli dell’attivo

circofante, 30 mila Euro, e sulle disponibilita bancarie, 6 mila Euro, mentre gli

Interessi ed altri oneri finanziari sono costituiti da interessi su mutui a medio

termine (65) e da spese bancarie {42).

In ottemperanza a quanto prescritto dal punto 8 dell’art. 2427 del Codice Civile,

Vi precisiamo che nessun onere finanziario e stato imputato ai valori iscritti

all’attivo dello Stato Patrimoniale,
D) RETTIF. VALORE ATTIVITA’ FINANZ.
Esercizio 2011/2012
Fsercizio 2012/2013
E) PROVENTI ED QNER! STRAORDINARI

Esercizio 2011/2012

i
HH
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Esercizio 2012/2013 4
Evidenziano le sopravvenienze attive costituite dal credito tributario Ires
riconosciuto per la mancata deduzione dell’lrap pagata sul costo del lavoro
nell’esercizio 2011/2012, come disposto dail’art. 2 - comma 1 del Decreto Legge

n. 201 det 06.12.2011.

22, Imposte dell’esercizio 140

L'importo indicato a conto economico di € 139,597 é costituito da:

IRES dovuta (1)
IRAP dovuta (144)
Dedotte imposte prepagate (IRAP) 2
Utilizzo imposte differite passive {IRAP) 3

costo 140

La Societa ha scomputate dal reddito imponibile perdite pregresse per € 5.450.
Al 30.06.2013 risulta ancora utilizzabile nei futuri esercizi un importo di €
2.151.296, costituito dalle residue perdite degli esercizi passati per € 1.833.378 e
dalle maggiori perdite riportabili derivanti dalla mancata deduzione dell'lrap
pagata sul costo del lavoro negli esercizi dal 2007/2008 al 2010/2011 per €
317.918.

Il risparmio di IRES che ne deriva & pari ad € 591.606, cifra che si e ritenuto di

non evidenziare come imposta anticipata.

PERDITA DELL'ESERCIZIO 131

L S

ALTRE NOTIZIE

Ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 2427 n. 6-bis si segnala che la Societa non

detiene poste in valuta.

Ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 2427 n. 18 la Societa non ha emesso azioni
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di godimento, obbligazioni convertibili in azioni, titoli o valori simiti.

Ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 27 n. 19 la Societd non emette strumenti
finanziari.

Al sensi e per gli effetti di cui allart. 2427 n. 22 la Societa non effettua
operazioni di locazione finanziaria.

Ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 2427, | comma, n. 22-bis del Codice Civile, si
conferma che non esistono operazioni con parti correlate che siano state poste
in essere non conformi ai criteri di correttezza sostanziale e procedurale o che
per oggetto, corrispettivo, modalita e tempi di attuazione non siano in finea con
il mercato o in qualche modo possano avere effetti sulla salvaguardia del
patrimonio aziendale.

Il Consiglio da atto che la Societd non @ tenuta a predisporre il prospetto di cui
all’art. 2497-bis, 4° comma, del Codice Civile, in guanto, come gia deliberato in
occasione del Consiglio di Amministrazione del 24 febbraio 2004, {a Societa
Finaosta S.p.a., per prassi, non ha esercitato nel tempo, né esercita attualmente,
I'attivita di direzione e coordinamento.

| finanziamenti effettuati dalla Societa Finaosta sono finanziamenti alla quale 1a
stessa @ tenuta in base a legge regionale, esclusi da quanto disposto dall’art.
2427 n. 19-bis Cod. Civ..

Non esistono debiti o crediti relativi ad operazioni che prevedano 'obbligo per

I"'acquirente di retrocessione a termine.

1L PRESIDENTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

{(RAG. GILBERTO ROULET)
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FUNIVIE PICCOLO SAN BERNARDO S.p.A.
Sede legale LA THUILE — Frazione Entréves, 149
Capitale Sociale Euro 9,213.417,50

Iscrizione Registro iImprese di Aosta e Codice Fiscale; 00076340074

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
AL BILANCIO D’ESERCIZIO CHIUSO AL 30 GIUGNO 2013

(Al sensi del‘art. 2429, comma 2, del codice civile)

Signori Azionisti,

viene sottoposto al Vostro esame il progetto di hilancio relativo ali’esercizio che si &
chiuse il 30 giugno 2013, redatto dagli Amministratori, costituito dallo stato patrimoniale, dal
conto economico e dailla nota integrativa e corredato dalla relazione sulla gestione. Tale
complesso di documenti & stato messo disposizione del Collegio Sindacale, in data 27 settembre
2013.

Il Collegio ricorda che ha svolto esclusivamente le funzioni di cui all’art. 2403, comma 1,
dei codice civile, in quanto I'attivitd di revisione legzale dei conti & stata attribuita, dell’Assemblea
degli Azionisti tenutasi il giorno 28 ottobre 2010, aila Societa di revisione “Deloitte & Touche
S.p.A.” ai sensi dell’art. 16, comma 2, del D.Lgs. n. 39/2010.

Nel corso delf’esercizio chiuso al 30 giugno 2013, il Cellegio ha svolto i propri compiti di
vigilanza nei termini previsti dalla vigente normativa e tenuto contc dei principi di
Comportamento emanati dal Consiglioc Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
Contabili in materia di controlli societari e di attivita del Coliegio Sindacale.

Sulla base delle informazioni ricevute, deila documentazione acquisita e delle verifiche
espletate, si evidenzia quanto segue:

Attivita di vigilanza

Abbiama vigilato sull'osservanza della legge e dell’atto costitutivo senza dover effettuare
osservazioni o rilievi.

Abbiamo partecipato alle adunanze del Consiglio di Amministrazione ed ottenuto dagli
Amministratori, con la dovuta periodicita, adeguata informativa sul generale andamento della
gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulie operazioni di maggior rilievo, per
dimensioni o caratteristiche effettuate dalla Societa e dalle sue partecipate, e possiamo

ragionevolmente assicurarVi che le azioni deliberate poste in essere sono conformi alla legge e




allo Statuto sociale e non sono manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di
interessi o tali da compromettere 'integrita del patrimonio sociale.

Abbiamo vigitato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza dell’assetto
organizzative deila Societa, anche tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle
funzioni aziendali competenti e, a tale riguardo, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo valutato e vigilato sulf’adeguatezza del sistema amministrativo e contabile,
nonché sull’affidabilitd di quest'uitimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione tramite
osservazioni dirette, raccolta di informazioni dai responsabili delle funzioni aziendali, dai
rappresentanti delia Societa di Revisione €, a tale riguardo, non sono emersi aspetti degni di nota.

L'attivita di vigilanza, eseguita suil’adeguatezza della strutturz amministrativa e sul
rispetto del principi di corretta amministrazione, ha consentito al Collegio Sindacale di formarsi
un‘opinione diretta sui sistema di controllo interno della Vostra Societd, anche attraverso i
collogui avuti con il Direttore generale e con la Societa di Revisione. Per quanto riguarda la Vostra
Societa, abbiamo accertato direttamente l'esistenza di adeguate professionalita, nonché di
indirizzi e modalita operative idonee a garantire conformita aile direttive, salvaguardia del
patrimenio, tempestivita nelle scelte e nelle decisioni, attendibilita deij dati e delle informazioni.

Nel corso dell’esercizio in approvazione non sono stati rilasciati, dal Collegio, pareri e
proposte previsti dalla legge.

Non sono pervenute gl Collegio sindacale denunce ex. art. 2408 c.c, né risultano pervenuti
esposti da parte di azionisti e/o terzi.

Nel corso dell’attivitd di vigilanza, come sopra descritta, non seno emersi ultericri fatti

significativi tali da richiederne la menzione nella presente relazione,

Bilancio d’esercizio
Quanto all’esame del bilancio d'esercizio chiuso al 30 giugno 2013 si riassumono, qui di

seguito, le risultanze complessive deflo stato patrimoniale e del conto economico, espresse in

unita di euro.

STATO PATRIMONIALE
Attivita 19.227.292

Passivita e Fondi 8.154.957




Patrimonio netto:

Capitale sociale G.213.418
Riserve da rivaiutazione 1.296.262
Riserva legale 162.351
Altre riserve 530.975
Perdita deli’esercizio (130,671}

CONT! D'ORDINE

Impegni per nuovi investimenti 1.160.000

Fidejussioni prestate a terzi 6.714

CONTO ECONOCMICO

A} Valore della produzione 8.518.102
B} Costi della produzione (8.442.619)
C) Proventi e oneri finanziari (70.434)

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie =

E) Proventi ed oneri straordinar; 3.877
Imposte sul reddito d’esercizio {139.597)
Perdita dell’'esercizio (130.671)

Lo scrivente Coliegio da atto di aver vigilato sull'impostazione generale data al bilancio
d’esercizio chiuso al 30 giugho 2013, il cui progetto & stato approvato dal Consiglio di
Amministrazione nei termini stabiliti dalla legge in data 27 settembre 2013, sulla sua generale
conformita alla legge per quei che riguarda la sua formazione e struttura e, a tale riguardo, non vi
sono osservazioni particoiari da riferire. Del pari, si rileva che la Societa di revisione “Deloitte &
Touche 5.p.A” ha rilasciato in data 10 ottobre 2013 la propria Relazione esprimendo un giudizio
senza rilievi, attestando che il Bilancio di esercizio chiuso al 30 giugno 2013 della “Funivie Piccolo
San Bernardo S.p.A.” & conforme alle norme che ne disciplinanc i criteri di redazione.

Per quanto abbiamo potuto appurare gii Amministratori, nella redazione del bilancio, non
hanno derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, guarto comma, del codice civile.

Non risuitano iscritti all’attivo dello Stato patrimoniale costi di ricerca, sviluppo e
pubblicita, né risulta iscritto aicun importo a titolo di avviamento.

Abbiameo verificato Yosservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della
Relazione sulla gestione e, a tale riguardo, non vi sono osservazioni particolari da avanzare. Con

riferimento ai suoi contenuti rileviamo che detta relazione illustra adeguatamente la situazione



economica, patrimoniale e finanziaria, nonché 'andamento della gestione nel corso dell’esercizio
e fornisce, altresi, indicazioni in merite ai principali rischi ed incertezze cui la societa e esposta. La
Societa di revisione ha altresi attestato la coerenza delfa Relazione sulla gestione con il Bilancio
d’esercizio della Societa.
Proposta all’assemblea

In considerazione di quanto in precedenza evidenziato, e tenuto conte che dall’attivita di vigilanza
da noi svolta non emergono rilievi o riserve, esprimiamo parere favorevole all'approvazione del
bilancic dell’esercizio chiuso al 30 giugno 2013, cosi come redatto e presentato dal Consiglio di

Amministrazione, unitamente alla proposta di copertura della perdita d’esercizio di euro 130.671.

Vi ricordiamo, in conclusione, che con 'approvazione del bilancio chiuso al 30 giugno 2013 risulta
essere in scadenza il mandato triennale a suo tempo conferitoci. RingraziandoVi per la fiducia, sin

qui accordataci, invitiamo 'Assemblea a voler procedere al rinnovo delle cariche in scadenza.

La Thuife, li 11 ottobre 2013

Il Collegio Sindacale

Dott. Germano Gorrex (Presidente)
Rag. Giuseppe Magro (Sindaco effettiva)

Prof. Nicola Miglietta {Sindaco effettivo)
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
AI SENSI DPELL’ART. 14 DEL D. LGS, 27.1.2010, N, 39

Al Soci della
FUNIVIE PICCOLO SAN BERNARDO S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Funivie Piccolo
San Bernardo S.p.A. (la “Societa”) al 30 giugno 2013. La responsabilitd della redazione del
bilancio in conformitd alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli
amministratori defla Funivie Piccolo San Bernardo S.p.A.. E' postra la responsabilita del
giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla Consob. In conformita
ai predetti principi la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel
suo complesso, attendibile, Il procedimento di revisione comprende l'esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi ¢ delle informazioni
contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri
contabili utilizzati ¢ della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo
che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio

professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati a fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi emessa
in data 10 ottobre 2012,

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Funivie Piccolo San Bernardo S.p.A. al 30 giugno
2013 ¢ conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto [a situazione patrimoniale e finanziaria
e il risultato economico della Societa,

Ancona Barl Bergamo Bologna Brescia Cagliar Firenze Genova Milane Napoli Padova Parma Perugis
Rema Tormo Trevisa Verona

Sede Legate: Via Torona, 25 - 20144 Miano

Capntale Souale: furo 10.328.220000v

Partita WA/Codice Fiseale/fegistro delle imprese Milano n, 03049560166 - REA Milano n, 1720239

Member of Deloitie Touche Tohmiatsu




4. La responsabiliti della redazione della relazione sulla gestione in conformitd a quanto previsto
dalle norme di legge compete agli amministratori della Funivie Piccolo San Bernardo S.p.A. E’
di nostra competenza 1’ espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con
il bilancio, come richiesto dalla legge. A tale fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal
principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e
degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob, A nostro giudizio la relazione sulla
gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della Funivie Piccolo San Bernardo S.p.A. al
30 giugno 2013.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

S

Ezio Bonatio
Sacio

Torino, 10 ottobre 2013
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